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Relatorio referente as contas anuais

Procedemos a auditoria das contas anuais da UNION DE CREDITOS
INMOBILIARIOS, S.A. ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO,
SOCIEDAD UNIPERSONAL (a Entidade) , que incluem o balango da mesma em 31
de Dezembro de 2014, as contas de custos e proveitos, o estado de alteragbes no
patriménio liquido, o estados dos fluxos de caixa e o relatério correspondente ao
exercicio anual terminado nas data mencionada.

Responsabilidade dos Administradores em relagdo as contas anuais

Os Administradores sdo responsaveis pela elaboragdo das contas anuais da
Entidade, de modo a transmitir uma imagem fiel do patriménio, a situagao financeira
e os resultados da Entidade, em conformidade com as normas financeiras aplicaveis
a Entidade em Espanha, identificadas na Nota 2 em anexo, e do controlo interno que
considerem necessario para permitir a elaboracdo das contas anuais sem
incorrec¢gBes materiais, devido a situagdes de fraude ou erro.

Responsabilidade do auditor

A nossa tarefa é expressar uma opinido acerca das referidas contas anuais em
anexo com base na nossa auditoria. A presente auditoria foi realizada em
conformidade com as normas de auditoria em vigor em Espanha. As referidas
normas exigem que cumpramos 0s requisitos de ética, bem como a planificacdo e a
execuc¢do da auditoria de modo a que possamos concluir com um grau de certeza
razoavel que as presentes contas anuais ndo apresentam incorrec¢des materiais.

Uma auditoria requer a aplicagédo de procedimentos que permitam concluir acerca da
evidéncia da auditoria no que toca aos montantes apresentados e a informagéo
disponibilizada nas contas anuais. Os procedimentos selecionados dependem da
avaliacdo do auditor, incluida na avaliagcdo dos riscos de incorreccdo material
existentes nas contas anuais, resultante de situacdes de fraude ou erro. Ao efectuar
as referidas avaliagdes de risco, o auditor tem em conta o controlo interno relevante
para a elaboragéo por parte dos Administradores da Entidade na contas anuais, com
0 objectivo de elaborar os procedimentos de auditoria adequados tendo em conta as
circunstancias e ndo com o objectivo de expressar uma opinido sobre a eficacia do
controlo interno da Entidade. Uma auditoria inclui igualmente a avaliacdo da
adequacdo das politicas contabilisticas aplicadas e da razoabilidade dos célculos
contabilisticos realizados pela direc¢édo, bem como a avaliagédo da apresentacéo das
contas anuais no seu todo.

Consideramos que a presente auditoria proporciona uma base sélida e adequada
para a elaboracdo da nossa opinido de auditoria.
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MAZARS
Opinido

Na nossa opinido, as contas anuais do exercicio de 2014, em anexo, transmitem, nos
aspectos mais relevantes, a imagem fiel do patriménio e a situagdo financeira da
UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A. ESTABLECIMIENTO FINANCIERO
DE CREDITO, SOCIEDAD UNIPERSONAL, em 31 de Dezembro de 2014, bem
como os resultados consolidados das suas transaccdes e dos fluxos de caixa
consolidados correspondentes ao exercicio anual finalizado na data mencionada, em
conformidade com as normas internacionais contabilisticas resultante da aplicagéo e,
em particular, dos principios e critérios contabilisticos ai contidos.

Relatério referente a outros requisitos legais e normativos

O relatério da gestdo, em anexo, referente ao exercicio de 2014, inclui as
explicagdes que os Administradores consideram oportunas, referentes a situacéo da
Entidade, a evolugdo dos seus negdcios e outros assuntos, ndo fazendo parte
integrante das contas anuais. Verificamos que a informacgéo contabilistica constante
no relatério da gestdo esta em conformidade com os dados das contas anuais do
exercicio de 2014. O nosso trabalho como auditores refere-se apenas a verificagdo
do relatério da gestdo no ambito mencionado no presente paragrafo e ndo inclui a
revisdo de informagdo para além da obtida a partir dos registos contabilisticos da
Entidade.

AUDITORES Madrid, 19 de Fevereiro de 2015
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UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO SOCIEDAD UNIPERSONAL - BALANGO DA SITUAGAO EM 31 DE

Selo fiscal espanhol de 3 céntimos de euro

DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (expresso em milhares de euros)

0L8424084

ACTIVO

Caixa e depdsitos em bancos centrais
Carteira de negociagao

Depositos em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Valores representativos da divida
Instrumentos de capital

Derivados de negociagdo

Pro meméria. Empréstimos ou garantias

Outros activos financeiros de justo valor com
alteragdes em custos e proveitos
Depositos em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Valores representativos da divida
Instrumentos de capital

Pro meméria. Empréstimos ou garantias

Activos financeiros disponiveis para venda
Valores representativos da divida

Outros instrumentos de capital

Pro meméria. Empréstimos ou garantias

Investimentos crediticios

Depositos em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Valores representativos da divida

Pro meméria. Empréstimos ou garantias

Carteira de investimento ordinéario
Pro meméria. Empréstimos ou garantias

Acertos a activos financeiros por macro-coberturas

Derivados de cobertura

Activos néo correntes em venda

Participagdes
Instituicdes Associadas
Instituicdes Multigrupo
Instituicdes do Grupo

Contratos de seguros vinculados a pensées

Activo Tangivel
Imobilizado tangivel
De uso préprio
Cedidos em arrendamento operacional
Investimentos imobiliarios
Pro memoaria. Adquirido por arrendamento financeiro

Activo intangivel
Fundo de comércio
Outros activos intangiveis

Activos fiscais
Correntes
Deferidos

Outros activos

TOTAL ACTIVO

Pro-meméria

Riscos contingentes
Compromissos contingentes

NOTA 2014 2013(*)

8 117
- 33
- 33
16 11.443.361 | 111.734.864
54.123 49.744
11.389.238 11.685.120
17 409.537 358.992
18 933 1.105
933 1.105
933 1.105
559 537
559 537
19 53.314 31.423
- 28
53.314 31.395
20 440.939 426.062
12.348.651 12.553.133

27
11.565 12.065

PASSIVO E SITUAGAO LIQUIDA

PASSIVO

Carteira de negociagéo

Depositos em bancos centrais

Depdsitos em instituicGes de crédito

Depésitos de clientes

Débitos representados por valores negociaveis
Derivados de negociacédo

Posices com falta de valores

Outros passivos financeiros

Outros passivos financeiros de justo valor
com alteracdes em custos e proveitos
Depdsitos em bancos centrais

Depdsitos em instituicdes de crédito

Depésitos de clientes

Débitos representados por valores negociaveis
Derivados de negociacéo

Outros passivos financeiros

Passivos financeiros de custo amortizado
Depdsitos em bancos centrais

Depésitos em instituicGes de crédito

Depésitos de clientes

Débitos representados por valores negociaveis
Passivos subordinados

Derivados de negociacédo

Outros passivos financeiros

Acertos a passivos financeiros por macro-
coberturas

Derivados de cobertura

Passivos associados com activos néo
correntes em venda

Provisdes

Fundo para pensdes e obrigacdes
semelhantes

Provisbes para impostos e outras
contingéncias legais

Provisdes para riscos e compromissos
contingentes

Outras provises

Passivos fiscais
Correntes
Deferidos

Outros passivos
TOTAL PASSIVO

SITUACAO LIQUIDA
Fundos proprios
Capital ou fundo de dotagdo
Emitido
Pendente de desembolso ndo exigido
Montante de emissédo
Reservas
Outros instrumentos de capital
De instrumentos financeiros compostos
Outros instrumentos de capital
Menos: valores proprios
Resultado do exercicio
Menos: dividendos e retribuicoes
Acertos por valorizagéo
Activos financeiros disponiveis para venda
Cobertura de fluxos de caixa
Coberturas de investimentos liquidos em
negacios no estrangeiro
Diferengas de cambio
Activos néo correntes em venda
Outros acertos por valorizagao
TOTAL SITUACAO LIQUIDA E PASSIVO

NOTA 2014 2013(*)
21 11.882.166 | 12.090.237
8.428.0623. 8.445.671
3.293.496 3.544.437
160.608 100.129
22 36.776 37.444
20 1.579 1.399
1.579 1.399
19 872 7
872 7
20 51.057 45.321
11.972.450 | 12.175.178
376.201 377.955
24 400.478 403.145
38.280 38.280
38.280 38.280
364.865 348.282
-2.667 16.583
23 -24.277 -25.190
-24.277 -25.190
12.348.651 | 12.553.133

(*) Valores apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos de comparagao.
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UNION DE CREDITOSJNMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO SOCIEDAD UNIPERSONAL
DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (expresso em milhares de euros)

NOTA 2014 2013(*%)
Juros e proveitos assimilados 28 328.940 363.060
Juros e custos assimilados 29 133.840 133.590
MARGEM DE JUROS 195.100 229.470
Proveito de instrumentos de capital - -
Comissdes recebidas 13.062 17.343
Comissfes pagas 1.747 1.586
Resultado por operagdes financeiras (liquido) 10.245 103.820
Carteira de negociacao - -
Outros instrumentos financeiros de justo valor com alteracdes
em custos e proveitos - -
Instrumentos financeiros para cobertura de alteracdes em
custos e proveitos - -
Passivos de custo amortizado 10.245 103.820
Outros - -
Diferencas de cambio (liquido) - -
Outros produtos de exploragéo 456 243
Outras custos de exploracao - -
MARGEM BRUTA 217.116 349.290
Gastos administrativos - -
Gastos com pessoal 30 31.165 32.743
Outros gastos gerais administrativos 31 39.304 39.358
Amortizacado 836 802
Dotaces e provisdes (liquido) 430 881
Custos por deterioracdo de activos (liquido) 115.697 212.119
Investimentos crediticios 115.697 212.119
Instrumentos financeiros para cobertura de alteragdes em
custos e proveitos - -
RESULTADO DA ACTIVIDADE DE EXPLORACAO 29.684 63.387
Custos por deterioracéo de activos (liquido) - -
Fundo de comércio e outros activos intangiveis - -
Outros activos - -
Proveitos (custos) de activos nao classificados como néo
correntes em venda - -
Diferenca negativa em participacdes de negdcios - -
Proveitos (custos) de activos ndo correntes em venda nédo
classificados como operagdes interrompidas 17 -37.506 -60.717
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS -7.822 2.670
Imposto sobre lucros 26 -5.155 -13.913
RESULTADO DO EXERCICIO PROCEDENTE EM
OPERACOES CONTINUADAS -2.667 16.583
Resultado de operacdes interrompidas (liquido)
RESULTADO DO EXERCICIO -2.667 16.583

(*) Valores apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos de comparagao.
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UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO SOCIEDAD UNIPERSONAL
CUSTOS E PROVEITOS RECONHECIDOS NOS EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (expresso em milhares de euros)

2014 2013(*)
RESULTADO DO EXERCICIO -2.667 16.583

OUTROS PROVEITOS E CUSTOS RECONHECIDOS 913 17.013
Activos financeiros disponiveis para venda
Proveitos (custos) por valorizacao
Montantes transferidos para a conta de custos e proveitos
Outras reclassificacdes
Cobertura de fluxos de caixas 1.305 24.305
Proveitos (custos) por valorizacao 1.305 24.305
Montantes transferidos para a conta de custos e proveitos
Montantes transferidos com o valor inicial dos instrumentos de
cobertura
Outras reclassificacdes
Cobertura de investimentos liquidos em negdcios no estrangeiro - -
Proveitos (custos) por valorizagao
Montantes transferidos para a conta de custos e proveitos
Outras reclassificacdes
Diferencas de cAmbio
Proveitos (custos) por valorizacao - -
Montantes transferidos para a conta de custos e proveitos
Outras reclassificacdes
Activos ndo correntes em venda
Proveitos (custos) por valorizacao - -
Montantes transferidos para a conta de custos e proveitos
Outras reclassificacdes
Proveitos (custos) actuariais em planos de pensées - -
Outras receitas e despesas reconhecidas - -
Imposto sobre lucros -392 -7.292

TOTAL RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDAS -1.754 33.596

(*) Valores apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos de comparacéo.
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UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO SOCIEDAD UNIPERSONAL

VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO CORRESPONDESNTES AOS EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E
2013 (expresso em milhares de euros)

1. Saldo final em (31/12/2013)

N

Saldo inicial ajustado

3. Total proveitos e custos reconhecidos

N

. Outras alteragfes na situacéo liquida
4.1 Aumentos de capital
4.2 Redugbes de capital
4.3 Conversao de passivos financeiros em capital
4.4 Aumento de outros instrumentos de capital
4.5 Reclassificagéo de passivos financeiros para
outros instrumentos de capital
4.6 Reclassificagéo de outros instrumentos de
capital para passivos financeiros
4.7 Distribuicéo de dividendos
4.8 Operagdes com instrumentos de capital
proprio (liquido)
4.9 Movimentag0es entre valores referentes a
situacéo liquida
4.10 Aumentos (redug6es) em participacdes de
negdcios
4.11 Pagamentos feitos com instrumentos de
capital
4.12 Outros aumentos (redugdes) de
Situagao liquida

5. Saldo final em (31/12/2014)

FUNDOS PROPRIOS

Capital /
Fundo de
dotacao

Montante
de

emissao

Reservas

Outros
instrumentos
de capital

Menos:
valores
préprios

Resultado
do
exercicio

Menos:
dividendos e
retribuicdes

Total
Fundos
Préprios

Acertos por
valorizagéo

Total
situacé@o
liquida

38.280

38.280

38.280

348.282

348.282

16.583

16.583

364.865

16.583

16.583

-1.754

-17.496

-16.583

-913

-2.667

403.145

403.145

-1.754

-913

-913

400.478

-25.190

-25.190

913

913

-24.277

377.955

377.955

-1.754

376.201
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UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO SOCIEDAD UNIPERSONAL

VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO CORRESPONDENTES AOS EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E
2012 (expresso em milhares de euros)

FUNDOS PROPRIOS Acertos por Total
Capital / Montante | Reservas Outros Menos: Resultado Menos: Total valorizagdo situacé@o
Fundo de de instrumentos valores do dividendos e Fundos liquida
dotacao emissao de capital préprios exercicio retribuicdes Préprios
1. Saldo final em (31/12/2012) 38.280 - 325.073 23.209 - 386.562 -42.203 344.359
2. Saldo inicial ajustado 38.280 - 325.073 23.209 - 386.562 -42.203 344.359
3. Total proveitos e custos reconhecidos - - - - - 33.596 - 33.596 - 33.596
4. Outras alterag6es na situacéo liquida - - 23.2094 -40.222 - -17.013 17.013 -
4.1 Aumentos de capital
4.2 Redugbes de capital
4.3 Conversao de passivos financeiros em capital
4.4 Aumento de outros instrumentos de capital
4.5 Reclassificagéo de passivos financeiros para
outros instrumentos de capital
4.6 Reclassificagéo de outros instrumentos de
capital para passivos financeiros
4.7 Distribuicéo de dividendos
4.8 Operagdes com instrumentos de capital
proprio (liquido)
4.9 Movimentag0es entre valores referentes a
situacéo liquida - - 23.209 - - -23.209 - - - -
4.10 Aumentos (redug6es) em participacdes de
negdcios
4.11 Pagamentos feitos com instrumentos de
capital
4.12 Outros aumentos (redugdes) de
Situagao liquida - - - - - -17.013 - 17.013 17.013 -
5. Saldo final em (31/12/2013) 38.280 348.282 16.583 - 403.145 -25.190 377.955

(*) Valores apresentados, Unica e exclusivamente,

para efeitos de comparacéo.
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UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO SOCIEDAD UNIPERSONAL
FLUXOS DE CAIXA CORRESPONDENTES AOS EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (expresso em milhares de euros)

2014 2013
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE EXPLORACAO 135.983 67.214
Resultados do exercicio -2.667 16.583
Acertos ao resultado 197.195 323.500
Amortizagao 836 802
Outros acertos 196.359 322.698
Aumento/diminui¢ao liquida dos activos de exploracao 143.450 148.026
Carteira de negociagédo
Outros activos financeiros de justo valor com alteragdes em custos e
proveitos 33 -
Activos financeiros disponiveis para venda - -
Investimentos crediticios 180.185 167.644
Outros activos de exploragdo -36.768 -19.618
Aumento/diminuig&o liquida dos passivos de exploragao -207.150 -434.808
Carteira de negociacao
Passivos financeiros de custo amortizado -208.071 -396.054
Outros passivos de exploragéo 921 -38.754
Cobrangas/pagamentos através de imposto sobre lucros 5.155 13.913
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO -131.713 -63.676
Pagamentos -174.110 -131.973
Activos tangiveis -293 -732
Activos tangiveis -393 -534
Activos ndo correntes e passivos associados em venda -173.424 -130.707
Cobrancas 42.397 68.297
Activos tangiveis
Activos tangiveis
Activos ndo correntes e passivos associados em venda 42.397 68.297
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos
Dividendos
Cobrancas
EFEITO DAS VARIAGOES DAS TAXAS DE CAMBIO
- AUMENTO (DIMINUIGAO) LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES
(A+B+C+D) 4.270 3.538
F. CAIXA E EQUIVALENTES AO INICIO DO PERIODO 49.861 46.323
G. CAIXA E EQUIVALENTES AO FINAL DO PERIODO 54.131 49.861
PRO-MEMORIA:
CONSTITUIGAO DA CAIXA E EQUIVALENTES NO FINAL DO PERIODO
Numerério 8 117
Depdsitos em bancos centrais
Outros activos financeiros 54.123 49.744

Total de caixa e equivalentes ao final do periodo 54.131 49.861
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UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
SOCIEDAD UNIPERSONAL

RELATORIO DO EXERCICIO FINALIZADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

0L8424090
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UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
SOCIEDAD UNIPERSONAL

RELATORIO DO EXERCICIO FINALIZADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

1. ACTIVIDADE DA SOCIEDADE

A Union de Créditos Inmobiliarios, S.A. Establecimiento Financiero de Crédito (a seguir
referida como a Sociedade) foi constituida por um periodo de tempo indeterminado durante o
exercicio de 1989 e esta inscrita como sociedade unipessoal no Registo Mercantil desde o
exercicio em questdo. A sua sede social e fiscal situa-se em Madrid.

A sociedade tem como actividade principal a concessdo de créditos hipotecarios. O seu
objecto social permite-lhe, por si so, realizar as actividades préprias de uma Instituicdo
Financeira de Crédito.

No més de Novembro de 1999, a InstituicAo abriu uma Sucursal em Portugal para a
atribuicdio de créditos hipotecarios a particulares.

Por outro lado, durante o exercicio de 2004, foi aberta uma nova sucursal na Grécia, mas que
viu finalizada a sua actividade no udltimo trimestre de 2011.

A sociedade faz parte do grupo UCI, cuja sociedade dominante, a UCI S.A., esta situada em
Madrid (Espanha) elaborando e procedendo a publicagdo das contas anuais consolidadas. As
contas anuais consolidadas do grupo UCI, correspondentes ao exercicio terminado em 31 de
Dezembro de 2014, assim como o0s respectivos relatérios de gestdo e de auditoria, foram
entregues no Registro Mercantil de Madrid.

2. BASES DE APRESENTAGAO DAS CONTAS ANUAIS

As contas anuais em anexo correspondentes ao exercicio de 2014 foram elaboradas pelos
Administradores, na reunido do seu Conselho de Administracédo, realizada no dia 18 de
Fevereiro de 2014. As contas anuais individuais da UCI E.F.C. referentes ao exercicio de
2013 serdo submetidas a aprovacgéo por parte da Assembleia Geral de Accionistas durante o
primeiro semestre do exercicio de 2015. No entanto, o Conselho de Administracdo da
instituicdo entende que as referidas contas anuais serdo aprovadas sem alteracdes.

As contas anuais correspondentes ao exercicio de 2013 foram elaboradas pelos
Administradores, na reunido do seu Conselho de Administracdo, realizada no dia 28 de
Fevereiro de 2014, e foram aprovadas pela Assembleia Geral de Accionistas que teve lugar
no dia 4 de Junho de 2014.

As linhas de orientacdo referentes a informacéo financeira aplicavel ao Grupo estao definidas
no:

- Cddigo Comercial espanhol e restante legislagdo comercial;

- Na Circular 4/2004, de 22 de Dezembro, do Banco de Espanha, sobre normas de
informacéo financeira publica e privada e modelos de demonstragfes financeiras
de instituicdes de crédito (a seguir referida como Circular 4/2004), e respectivas
actualiza¢cfes e modificagbes sucessivas;
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- Nas normas de cumprimento obrigatdrio aprovadas pelo Instituto de contabilidade e
Auditoria de contas;
- Nas restantes normas contabilisticas aplicaveis.

As contas anuais da UCI E.F.C. foram elaboradas tendo em conta a totalidade dos principios
e normas contabilisticas bem como os critérios contabilisticos obrigatérios e que tém um
efeito consideravel nas mesmas, pelo que demonstram a imagem fiel do patriménio e da
situacao financeira a 31 de Dezembro de 2014 e dos resultados das respectivas operacoes,
de receitas e despesas reconhecidas, das alteracdes no patriménio liquido e dos fluxos de
caixa, que tiveram lugar durante o exercicio que findou da referida data.

Os principais critérios contabilisticos e critérios de valorizacdo que foram aplicados na
elaboracdo das contas anuais da instituicdo correspondentes ao exercicio de 2014 estéo
indicados na Nota 11. N&o existe qualquer critério contabilistico ou critério de valorizagdo
que, tendo um efeito significativo nas referidas contas anuais, ndo tenha sido aplicado na sua
elaboracao.

A aprovacdo no més de Junho de 2013 da Directiva CRDIV e do Regulamento UE CRRIV
obrigam a adaptar a legislacdo espanhola, razdo pela qual foi aprovada a Lei espanhola
10/14 de 26 de Junho, referente a superviséo e solvéncia das instituicées de crédito.

De acordo com a nova definicdo de Instituicdo Financeira, os Estabelecimentos Financeiros
de Crédito (EFC) ficam excluidos da referida definigéo.

O regime juridico dos EFC sera desenvolvido especificamente através de uma lei que neste
se momento se encontra em elaboragdo, a qual levara a cabo as alteracées consideradas
oportunas para que estas possam continuar a desenvolver a sua actividade.

Este anteprojecto estabelece, ndo obstante, a obrigacdo para os EFC no que toca as
participagfes significativas, adequacéo e incompatibilidade de cargos, Governo Corporativo,
remuneracdes e solvéncia.

O Projecto de Lei prevé a inclusdo de uma clausula adicional segunda a qual os EFC actuais
podem ser transformados em Bancos, através de um processo simplificado.

Comparagéo da informagéao

De acordo com a legislagdo comercial, os Administradores apresentam, Unica e
exclusivamente para efeitos de comparagdo com a informacéo referente ao exercicio de
2014, os dados referentes ao exercicio de 2013.

3. ALTERAGOES E ERROS NOS CRITERIOS E ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS

A informacdo incluida nas presentes contas anuais é da responsabilidade dos
Administradores da Instituicdo. Nas presentes contas anuais foram utilizadas estimativas para
a valorizacao de determinados activos, passivos, receitas, custos e compromissos, realizadas
pela Alta Direccdo da Instituicdo e ratificadas pelos seus Administradores. As referidas
estimativas dizem respeito a:

- Custos por deteriora¢céo de determinados activos

- Vida util aplicada ao Activo tangivel e Activo intangivel
- Ojusto valor de determinados activos ndo cotados

- Arecuperabilidade dos activos fiscais
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Uma vez que estas estimativas foram realizadas de acordo com a melhor informacao
disponivel em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 sobre as partes afectas, é possivel que os
acontecimentos futuros obriguem a alteracfes nos proximos exercicios. A referida alteracédo
sera realizada, de forma prospectiva, reconhecendo os efeitos da mudanca de estimativa na
correspondente conta de custos e proveitos.

4. DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS

O Conselho de Administragéo ird propor a Assembleia Geral de Accionistas a aprovacao do
resultado referente ao exercicio de 2014 que ascende a 2.667 mil euros de perdas e a sua
transferéncia para os resultados negativos dos exercicios anteriores

5. RECURSOS PROPRIOS MINIMOS

Até 31 de Dezembro de 2013, a Circular 3/2008 do Banco de Espanha, de 22 de Maio,
alterada pela Circular 9/2010 de 22 de Dezembro e pela Circular 4/2011 de 30 de Novembro,
referente a determinacéo e ao controlo dos recursos proprios minimos, regulava os recursos
préprios minimos a adoptar pelas instituicdes de crédito espanholas — tanto a nivel particular
como no que se refere aos grupos consolidados -, e 0 modo como se devem determinar 0s
referidos recursos préprios.

Em 27 de Juno de 2013 foi publicada no Jornal Oficial da Unido a nova regulamentacao
referente aos requisito de capital (denominada CRD IV), com entrada em vigor a partir de 1
de Janeiro de 2014, composta pela:

- Directiva 2013/36/UE, de 26 de Junho, do Parlamento Europeu e do Conselho,
referente a0 acesso a actividade das instituicbes de crédito e das empresas de
investimento e a supervisdo prudencial das instituicdes de crédito e das empresas de
investimento, pelo que se modifica a Directiva 2002/87/CE e se derrogam as Diretivas
2006/48/CE e 2006/49/CE.

- Regulamento UE n. 575/2013, de 26 de Junho de 2013, do Parlamento Europeu e do
Conselho, referente aos requisitos prudenciais das instituicdes de crédito e das
empresas de investimento, pelo que se modifica 0 Regulamento UE n. 648/2012.

As directivas tém de ser adaptadas ao ordenamento juridico espanhol, enquanto que o0s
regulamentos da Unido Europeia entram imediatamente em vigor.

Em Espanha o Real Decreto-lei 14/2013, de 29 de Novembro, referente as medidas urgentes
a levar a cabo para adaptar o direito espanhol a normativa da Unido Europeia em matéria de
supervisdo e solvéncia das instituicbes financeiras, levou a cabo uma transposi¢éo parcial
para o direito espanhol da Directiva 2013/36/UE e habilitou o Banco de Espanha, na sua
clausula final quinta, para fazer uso das opcles atribuidas as autoridades competentes
nacionais no Regulamento UE n. 575/2013.

Assim sendo, a partir de 1 de Janeiro de 2014, ficaram derrogadas as disposi¢des da Circular
3/2008 do Banco de Espanha, que sejam contrarias a norma europeia anteriormente
mencionada. Adicionalmente, no dia 5 de Fevereiro de 2014 foi publicada a Circular 2/2014
do Banco de Espanha através do qual o mesmo banco fez uso de algumas das opcgGes
reguladoras de caracter permanente previstas do referido regulamento.

Além disso, a Lei espanhola 10/2014, de 26 de Junho, referente a ordenacgéo, superviséo e
solvéncia das instituicdes de crédito, continuou com a transposi¢do da CRD IV para o
ordenamento juridico espanhol.
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Tudo isto constitui a actual normativa em vigor que regula 0s recursos proprios minimos a
manter pelas instituicbes de crédito espanholas, quer a nivel individual como a nivel
consolidado, e o0 modo como deve ser determinados os referidos recursos préprios, bem
como os diversos processos de auto-avaliagdo do capital que devem levar a cabo.

Os requisitos referentes aos recursos préprios minimos estabelecidos pela referidas
Circulares sédo calculados de acordo com a exposi¢do do Grupo ao risco de crédito e diluicdo
(de acordo com as activos, compromissos e outras contas a ordem que apresentem estes
riscos, tendo em conta 0s seus montantes, caracteristicas, contrapartidas, garantias, etc.), ao
risco de cambio (em funcdo da posicdo global liquida em divisas) e ao risco operacional.
Além do mais, a Instituicdo encontra-se sujeita aos limites de concentracdo de ricos
estabelecidos na normativa.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, e durante os referidos exercicios, 0s recursos préprios

computaveis do Grupo, calculados numa base consolidada, excediam os requisitos minimos
exigidos pela referida normativa em vigor.

6. INFORMACAO POR SEGMENTO DE NEGOCIO
a) Segmentagao por linhas de negdcio:

O negdcio fundamental da UCI, S.A., E.F.C. é o neg6cio hipotecério, ndo existindo outras
linhas de negdcio significativas.

b) Segmentacéo por zona geogréfica:

A Instituicdo possui sucursais em Portugal (producéo de 71.7 e 48.6 M€ em 31 de Dezembro
de 2014 e 2013 respectivamente) e na Grécia (1.91 e 1.71 M€ em 31 de Dezembro de 2014 e
2013 respectivamente). O resto da actividade desenrola-se em territério espanhol (185.04 e
198.09 M€ em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 respectivamente).

c) Contratos de agéncia

Nem no fecho dos exercicios de 2014 e 2013, nem em nenhum momento dos mesmos, a
Instituicdo teve em vigor “contratos de agéncia” da forma em que séo contemplados no artigo
22 do Real Decreto 1245/1995, de 14 de Julho, do Ministério da Economia e Financas
espanhol.

d) coeficiente de reservas minimas

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a InstituicAo cumpria os requisitos minimos exigidos
pela referida normativa respeitantes a este coeficiente.
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7. DEVER DE LEALDADE E RETRIBQICC)ES AOS ADMINISTRADORES E PESSOAL
CHAVE DA DIRECCAO DA INSTITUICAO

Durante o exercicio de 2014 e 2013, os membros do Conselho de Administracdo nao
receberam qualquer tipo de remuneracdo, nem a sociedade contraiu qualquer obrigacdo em
matéria de pensdes ou pagamentos de prémios de seguros referentes aos membros actuais
ou anteriores do Conselho de Administracéo.

Dando cumprimento ao estabelecido no artigo 229.3 do Texto Refundido da “Ley de
Sociedades de Capital (LSC)” (Lei das Sociedades Andénimas), aprovado pelo Real Decreto
legislativo 1/2010, de 2 de Julho, os Administradores comunicaram a Sociedade que ndo
existem situacdes de conflito de interesses, directos ou indirectos, com o interesse da
sociedade.

Por outro lado, e com o intuito de reforcar a transparéncia, os mesmo divulgaram a seguinte
informacao referente aos proprios e as suas pessoas vinculadas as quais se refere o artigo
231 da LSC, em conformidade com o artigo 229.3 da LSC:

- Referente a participacdes em sociedades cujo objecto social é idéntico, analogo ou
complementar ao desenvolvido pela Sociedade, assim como o0s cargos, fungdes e
actividades desempenhadas e/ou realizadas nas mesmas.

Nome e Sociedade Cargo % Numero de
Apelido participagao accoes
José Maria Espi Martinez ~ Banco Santander Director Geral 392.665
Santander Consumer Finance, S.A. Conselheiro - -
Santander de Lease S.A. Presidente - -
UCI SA Conselheiro - -
M. Thierry Laborde BNP Paribas Personal Finance Presidente, Director Geral e Administrador <0.01% 5
Banco Cetelem Administrador - -
Findomestic Banca Spa Administrador - -
BNP Paribas Real Estate Membro do Cons. de Supervisdo - -
BNP Paribas Cardif Administrador <0.01% 1
Sygma Banque Presidente do Conselho de Administragcao -
UCI SA Conselheiro - -
LASER Presidente do Conselho de Administragdo <0.01% 1
LASER COFINOGA Presidente do Conselho de Administragcao <0.01% 1
Banco BNP Paribas Personal Finance Administrador - -

Carrefour Banque Administrador - -
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M Alain Van Groenendael BNP Parisbas Personal Finance (Franga) Director Geral Adjunto e Administrador -
Findomestic Banca Administrador -
Cetelem CR Presidente de Cons. Superviséo -
Commerz Finance (Alemanha) Membro do Cons. Supervisdo -
Banco Cetelem (Espanha) Administrador -
UCI SA Conselheiro -
Cetelem Slovensko (Eslovaquia) Membro do Conselho de Superviséo -
Teb Cetelem (Turquia) Administrador -
Banco BNP Parisbas Personal Finance (Portugal)  Administrador -
RCS Collections Propietary Limited Administrador -
RCS Home Loans Administrador -
RCS Investment Holdings Limite Administrador -
Cetelem Bank Administrador -
RCS Personal Finance Propietary Limited Administrador -

Remuneracéo do pessoal chave e dos Conselheiros na sua qualidade de directores

As retribuicdes salariais recebidas durante o exercicio de 2014 pelos profissionais que
compdem o pessoal chave da Instituicdo e os Conselheiros na sua qualidade de quadros
directivos ascenderam a 2.257 mil euros correspondentes na sua totalidade a retribuicGes
fixas.

As retribuicdes salariais recebidas durante o exercicio de 2013 pelos profissionais que
compdem o pessoal chave da Instituicio e os Conselheiros na sua qualidade de quadros
directivos ascenderam a 2.534 mil euros, correspondentes na sua totalidade a retribuicbes
fixas.

Durante o exercicio de 2014 e 2013 nao existiram indemnizac¢des por cessacao de funcdes
de pessoal chave.

Para os devidos efeitos, por pessoal chave entende-se as pessoas que reinem 0s requisitos
assinalados no ponto 1.d) da Norma n. 62 da Circular 4/2004.

8. IMPACTO MEIO AMBIENTAL

A Instituicdo considera que foram adoptadas todas as medidas consideradas oportunas em
relacéo a proteccdo e melhoria do meio ambiente, e minimizacao do impacto meio ambiental,
cumprindo a respectiva normativa em vigor. Durante o exercicio de 2014 e 2013, a Instituicdo
nao realizou investimentos significativos de cariz meio ambiental nem considerou necessario
registar qualquer provisdo para riscos e encargos de cariz meio ambiental, nem considera
gue existam contingéncias significativas relacionadas com a proteccdo e melhoria do meio
ambiente.
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9. HONORARIOS DE AUDITORIA

Os honorarios referentes a auditoria, incluidos na rubrica Outros custos gerais administrativos
da Conta de Custos e Proveitos em anexo, ascenderam a 49.4 mil euros (48.7 mil euros em
2013). A referida rubrica inclui honoréarios adicionais correspondente a outros servigos de
ambito diferente prestados pelo préprio auditor ou por outras sociedades com vinculo, num
montante total de 28 mil euros (4 mil euros em 31 de Dezembro de 2013).

10. ACONTECIMENTOS POSTERIORES

Desde o encerramento do exercicio até a data da elaboragdo das presentes contas anuais
por parte do Conselho de Administracdo ndo ocorreu nem houve conhecimento de qualquer
facto significativo digno de mencéo.

11. PRINCIPIOS E NORMAS CONTABILISTICAS E CRITERIOS DE VALORIZACAO
APLICADOS

Os principios e normas contabilisticas e critérios de valorizacdo mais significativos utilizados
na elaboragéo das presentes contas anuais encontram-se descritos a seguir:

a) Principio da especializacao

As presentes contas anuais, exceptuando os Resultados de fluxo de caixa, foram elaboradas
tendo em conta a corrente real de bens e servicos, independentemente da data do seu
pagamento ou cobranca.

b) Outros principios gerais

As contas anuais foram elaboradas de acordo com o dmbito do custo histérico, se bem que
alterado pelos activos e passivos financeiros (Derivados incluidos) a justo valor.

A preparacdo das contas anuais exige a utlizagdo de determinadas estimativas
contabilisticas. Assim sendo, exige que a Direccao dé a sua opinido no processo de aplicacédo
das politicas contabilisticas da Instituicdo. As referidas estimativas podem afectar o montante
dos activos e passivos e a supressao dos activos e passivos contigentes a data das contas
anuais e o montante das receitas e despesas durante o periodo referente as contas anuais.
Se bem que as estimativas sejam baseadas no melhor conhecimento da Direc¢do das
circunstancias actuais e previsiveis, os resultados finais poderiam divergir destas estimativas.

¢) Derivados financeiros

Os Derivados financeiros sdo instrumentos que, além de proporcionar um custo ou um
proveito, podem permitir, em determinadas condi¢des, compensar a totalidade ou parte dos
riscos de crédito e/ou de mercado associados a saldos e transaccdes, utilizando como
elementos subjacentes, taxas de juros, determinados indices, os precos de alguns valores, as
taxas de cambio cruzados de véarias moedas ou outras referéncias semelhantes. A Instituicao
utiliza Derivados financeiros negociados bilateralmente com a contraparte fora dos mercados
organizados (OTC).
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Os Derivados financeiros sdo utilizados para negociar com clientes que os solicitam, para a
gestao de risco das posi¢Bes proprias da Instituicdo (Derivados de cobertura) ou para tirar
proveito das alteracbes nos pre¢os dos mesmos. Os Derivados financeiros que ndo podem
ser considerados como de cobertura sdo considerados Derivados de negociagdo. As
condig¢Bes para que um Derivado financeiro possa ser considerado como de cobertura séo as
seguintes:

i) O Derivado financeiro deve cobrir o risco de variacbes no valor dos activos e dos
passivos resultantes das oscilagBes nas taxas de juro e/ou nos cambios (cobertura de
valores razoéaveis), o risco de alteragdes nos fluxos de caixa calculados com base nos
activos e passivos financeiros, compromissos e transacc¢fes previstas (cobertura de
fluxos de caixa) ou o risco de investimento liquido num negdcio no estrangeiro
(cobertura de investimentos liquidos em negdcios no estrangeiro).

i) O Derivado financeiro deve eliminar, eficazmente, qualquer risco inerente ao elemento
ou posi¢cdo coberta durante todo o prazo da cobertura. Assim sendo, possuir uma
eficacia prospectiva, eficacia no momento da contratacdo da cobertura em condi¢des
normais, e eficacia retrospectiva, é clara evidéncia de que a eficicia da cobertura sera
mantida durante toda a vida do elemento ou posicao coberta.

A eficicia da cobertura dos Derivados definidos como de cobertura, fica devidamente
documentada através do teste de efectividade, que mais ndo é do que a ferramenta que
prova como as diferencas produzidas pelas variacdes dos precos de mercado entre o
elemento coberto e a sua cobertura se mantém em parametros razoaveis durante o
periodo de vida das operagBes, cumprindo, assim, as previsfes estabelecidas no
momento da contratacao.

Se tal ndo suceder, todas as opera¢des associadas ao grupo de cobertura passariam a
ser de negociacéo e reclassificadas devidamente no balanco.

iii) Estd devidamente documentado, nos testes de efectividade, que a contratacdo do
Derivado financeiro teve lugar, especificamente, para servir de cobertura a determinados
saldos ou transaccdes, assim como 0 modo como se pensava conseguir e avaliar essa
cobertura eficaz, sempre que esta forma seja coerente com a gestdo dos riscos proprios
realizada pela Instituicéo.

As coberturas podem ser aplicadas a elementos ou saldos individuais ou a carteiras de
activos e passivos financeiros. Neste Ultimo caso, 0 conjunto dos activos ou passivos
financeiros a cobrir devera possuir o mesmo tipo de risco, considerado como cumprido
quando a sensibilidade a alteracdo da taxa de juro dos elementos individuais cobertos for
semelhante. Considera-se que a cobertura € altamente eficaz quando se espera, tanto
prospectiva como retrospectivamente, no inicio e durante toda a sua vida, que os cambios
liguidos nos titulos cobertos, atribuiveis ao risco coberto, sejam compensados quase
completamente pelos cadmbios de justo valor ou nos fluxos de caixa do instrumento de
cobertura. Considera-se que uma cobertura é altamente eficaz quando os resultados da
cobertura tiverem oscilado entre uma margem de variacdo de 80% a 125%, referente ao

resultado dos titulos cobertos.

A instituicdo utiliza, normalmente, swaps de taxas de juros e Call Money Swaps para se
salvaguardar das variacdes das taxas de juro principalmente junto dos accionistas da UCI,
SA, sociedade que domina a sociedade.
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As coberturas realizam-se por grupos homogéneos com um derivado por cada operacdo ou
grupo de operacdes coberto, e com as mesmas condi¢cdes de referéncia, prazo ... que o
elemento coberto.

d) Activos financeiros

Os activos financeiros séo classificados no balanco da situacdo de acordo com o0s seguintes
critérios:

i)

ii)

iv)

Caixa e depdésitos em bancos centrais que correspondem aos saldos liquidos e aos
saldos no Banco de Espanha e outros bancos centrais.

Carteira de negociacé@o que inclui os activos financeiros adquiridos com o objectivo de
serem realizados a curto prazo, que fazem parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados e geridos conjuntamente, para as quais foram tomadas
medidas recentes para a obtencdo de lucros a curto prazo, ou sdo instrumentos
derivados ndo designados como instrumentos de cobertura contabilistica.

Outros activos financeiros de justo valor com alteracfes em custos e proveitos que
incluem os activos financeiros que, ndo fazendo parte da carteira de negociacdo, tém a
denominacdo de activos financeiros hibridos e estdo integralmente valorizados pelo seu
justo valor e os que séo geridos conjuntamente com Passivos por contratos de seguros
valorizados pelo seu justo valor ou com derivados financeiros que tém por objectivo e
efeito reduzir, significativamente, a sua exposicao a variacbes no seu justo valor, ou
gue sdo geridos conjuntamente com passivos financeiros e derivados com o objectivo
de reduzir significativamente a exposi¢do global ao risco das variacbes das taxas de
juro.

Activos financeiros disponiveis para venda correspondentes aos valores
representativos da divida ndo classificados como investimento a prazo, como outros
activos financeiros de justo valor com alteracbes em custos e proveitos, como
investimentos crediticios ou como carteira de negociacéo e os instrumentos de capital
da Instituicdo que ndo sdo Dependentes, Associadas ou MultiGrupo e que ndo foram
incluidas nas categorias de carteira de negociacdo e de outros activos de justo valor
com alteracdes em custos e proveitos.

Investimentos crediticios que incluem os activos financeiros que, ndo sendo
negociaveis num mercado activo, nem obrigatéria a sua valorizagdo pelo seu justo
valor, os seus fluxos de caixa sdo de montante determinado ou determinavel, e onde
serd recuperado todo o reembolso realizado pela Instituicdo, excluidas as razdes
imputaveis a solvéncia do devedor. E tido em conta tanto o investimento procedente da
actividade tipica de crédito, como as importancias de efectivos dispostos e pendentes
de amortizacdo pelos clientes a titulo de empréstimo ou os depésitos efectuados a
outras instituicbes, qualquer que seja a sua instrumentacdo juridica, e os valores
representativos da divida ndo cotados, assim como as dividas contraidas pelos
compradores de bens ou utilizadores de servigos, que faz parte do negécio da
Instituic&o.
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Carteira de investimento a prazo que corresponde aos valores representativos da
divida com prazo fixo e fluxos de caixa de montante determinado, que a Instituicdo
decidiu manter até a sua amortizacdo por possuir, basicamente, a capacidade
financeira para tal ou por contar com um financiamento vinculado.

Acertos a activos financeiros através de macro-coberturas que correspondem a
contrapartida dos montantes abonados na Demonstracdo de Resultados com origem
na valorizacé@o das carteiras de instrumentos financeiros que se encontram eficazmente
protegidos do risco da flutuagéo das taxas de juro através de derivados de cobertura de
justo valor.

Derivados de cobertura que incluem os derivados financeiros adquiridos ou emitidos
pela Instituicdo com qualificacdo para que possam ser considerados como de cobertura
contabilistica.

Activos intangiveis para venda de cariz financeiro que correspondem ao valor
contabilistico dos titulos individuais, integrados num grupo de disposicdo ou que fazem
parte de uma unidade de negdcio que se pretende alienar (operagfes de interrupgéo) e
cuja venda tenha lugar nas condigcBes em que tais activos se encontram actualmente,
no prazo de um ano a contar da data a que se referem as contas anuais. Assim, a
recuperacdo do valor contabilistico destes titulos com cariz financeiro tera lugar,
previsivelmente, através do preco obtido por alienagéo.

ParticipacBes que incluem os instrumentos de capital em Instituicbes Independentes,
Multigrupo ou Associadas.

Contratos de seguro vinculados as prestacdes que correspondem aos direitos de
reembolso exigidos as companhias de seguros de uma parte ou da totalidade do
reembolso exigido para cancelar uma obrigacdo pela prestacdo definida, quando as
apolices de seguro ndo cumprem as condi¢des para que sejam consideradas como um
activo do Plano.

Regra geral, os activos financeiros sado registados, inicialmente, de acordo com o seu
custo de aquisicdo. A sua valorizacdo posterior, aquando dos fechos contabilisticos, é
realizada tendo em conta os seguintes critérios:

i) Os activos financeiros sdo valorizados pelo seu justo valor exceptuando o0s
Investimentos crediticios, a Carteira de investimento a prazo, os instrumentos de
capital cujo justo valor ndo possa ser determinado de modo objectivo, as
participagcbes em Instituicbes Dependentes, Multigrupo ou Associadas e 0s
derivados financeiros que possuam activos subjacentes aos referidos
instrumentos de capital e sejam liquidados mediante a entrega dos mesmos.

i) Por justo valor de um activo financeiro em determinada data entende-se a quantia
que por este podia ser entregue pelas partes interessadas devidamente
informadas, numa transacc¢éo realizada em condi¢cdes de independéncia mutua.

O melhor exemplo do justo valor é o preco de cotacdo num mercado activo
organizado, transparente e complexo.
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ii)

iv)

v)

Quando ndo existir preco de mercado para um determinado activo financeiro
recorre-se, para calcular seu justo valor, ao estabelecido nas transaccfes
recentes de instrumentos analogos e, na sua auséncia, a modelos de valorizacéo
suficientemente contrastados. Além do mais, deve ter-se em conta as
peculiaridades especificas do activo a valorizar e, muito especialmente, os
diferentes tipos de riscos que o activo financeiro tem associado. No entanto, as
proprias limitagbes dos modelos de valorizagdo desenvolvidos e as possiveis
inexactiddes nas presuncdes exigidas por estes modelos podem fazer com que o
justo valor assim calculado de um activo financeiro ndo coincida exactamente
com o preco a que o mesmo poderia ser comprado ou vendido na data da sua
valorizagao.

O justo valor dos derivados financeiros com valor de cotizacdo num mercado
activo e incluidos na carteira de negociacéo € o seu preco de cotacao diaria e se,
por razdes excepcionais, ndo se puder estabelecer a sua cotagdo numa
determinada data, a sua valorizacéo é feita utilizando métodos semelhantes aos
utilizados para valorizar os derivados financeiros OTC.

O justo valor dos derivados OTC é a soma dos fluxos de caixa futuros com
origem no instrumento e descontados na data da valorizacéo, utilizando métodos
reconhecidos pelos mercados financeiros.

Os Investimentos crediticios e a Carteira de Investimento sdo valorizados através
dos custos amortizados, utilizando-se para tal, 0 método da taxa de juro efectiva.
Por custo amortizado entende-se o custo de aquisicdo de um activo financeiro
corrigido pelos reembolsos do capital e a parte imputada na Demonstracdo de
Resultados, através da utilizagdo do método de taxa de juro efectiva, da
diferenca entre o custo inicial e o valor correspondente do reembolso a prazo,
subtraindo algum tipo de reducdo por deterioracéo reconhecida, directamente,
como uma reducao do montante do activo, ou através de uma conta de correcgdo
do valor. Caso estejam cobertas por operacdes de cobertura de justo valor, sdo
registadas as varia¢cbes registadas no justo valor relacionadas com o risco ou
com os riscos cobertos nas referidas operagdes de cobertura.

A taxa de juro efectiva € o tipo de actualizacdo que iguala exactamente o valor do
instrumento financeiro com os fluxos de caixa previstos ao longo da vida provavel
do instrumento, tendo em conta as condi¢@es contratuais, assim como as op¢des
de amortizacdo antecipada, mas sem ter em conta custos derivados de créditos
futuros. Para os instrumentos financeiros com taxa de juro fixa, a taxa de juro
efectiva coincide com a taxa de juro contratual estabelecida no momento da sua
aquisicdo, acrescida das comissbes que, dada a sua natureza, sejam
assimilaveis a uma taxa de juro. Nos instrumentos financeiros com taxas de juro
variaveis, a taxa de juro efectiva corresponde com a taxa de rendimento em vigor
para todos os conceitos até a data da primeira revisdo da taxa de juro de
referéncia.

As participacfes no capital de outras instituicdes, cujo justo valor ndo possa ser
determinado de modo suficientemente objectivo e os derivados financeiros que
tenham como activo subjacente estes instrumentos, e sejam liquidados mediante
a entrega dos mesmos, conservam o seu custo de aquisi¢céo corrigido, tendo em
conta as perdas por deterioragdo de que foram alvo.
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vi) As participacbes no capital de Instituicdes Dependentes, Multigrupo ou
Associadas registam-se pelo seu custo de aquisi¢cao corrigido, e pelas perdas por
deterioracdo que se tenham produzido.

As variacdes no valor contabilistico dos activos financeiros sao tidas em conta, regra geral,
através de contrapartidas nas contas de custos e proveitos, diferenciando-se entre as que
tém origem no vencimento de juros e conceitos assimilados, que se registam na rubrica de
Juros e rendimentos assimilados, e as que correspondem a outras causas, tidas em conta
pelo seu montante liquido, na rubrica referente aos Resultados das operag¢des financeiras da
Demonstracado de Resultados.

N&o obstante, as variacbes do valor contabilistico dos instrumentos incluidos na rubrica
Activos Financeiros disponiveis para venda, registam-se transitoriamente na rubrica Acertos
por valorizacdo da situacdo liquida, salvo se procederem de diferencas de cambio. Os valores
incluidos na rubrica de Acertos por valorizacdo formam parte da situacao liquida até que se
produza a sua baixa no balanco da situacéo do activo no qual tem origem, momento em que
se cancela por contrapartida da contas de custos e proveitos.

Da mesma forma, as variagGes do valor contabilistico dos elementos incluidos na rubrica de
Activos ndo correntes em venda registam-se por contrapartida na rubrica de Acertos por
valorizac¢éo da Situagéo Liquida.

Os activos financeiros designados como titulos cobertos e de cobertura contabilistica, as
diferencas de valorizacdo sdo registadas tendo em conta 0s seguintes critérios:

i) Nas coberturas de justo valor, as diferencas produzidas tanto nos elementos de
cobertura como nos elementos cobertos, no que se refere ao tipo de risco
coberto, sdo reconhecidas directamente na Demonstra¢cédo de Resultados.

i) As diferencas na valorizagcao correspondentes a parte ineficaz das operagdes de
cobertura de fluxos de caixa e de investimentos liquidos em negdcios no
estrangeiro sdo conduzidas directamente para a Demonstracdo de Resultados.

iii) Nas coberturas de fluxos de caixa, as diferencas de valorizacdo surgidas na
cobertura eficaz dos segmentos de cobertura sao registados temporariamente na
rubrica referente aos Acertos por valorizacdo da situacéo liquida.

iv) Nas coberturas de investimentos liquidos em negécios no estrangeiro, as
diferencas de valorizacdo surgidas na cobertura eficaz dos elementos de
cobertura sdo registados temporariamente na rubrica referente aos Acertos por
valorizacéo da situacao liquida.

Nestes dois Ultimos casos, as diferencas de valorizagdo ndo s@o reconhecidas como
resultados até que os custos ou o0s proveitos do elemento coberto sejam registados na
Demonstracéo de Resultados, ou até & data de vencimento do elemento coberto.
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Nas coberturas de justo valor do risco das flutuacBes das taxas de juro de uma carteira de
instrumentos financeiros, os proveitos ou custos derivados da valorizacdo dos instrumentos
de cobertura séo reconhecidos directamente na conta de custos e proveitos, enquanto que 0s
proveitos ou custos resultantes de variagdes no justo valor da importancia coberta, no que diz
respeito ao risco coberto, sdo reconhecidos na conta de custos e proveitos, utilizando como
contrapartida a rubrica referente aos Acertos a activos financeiros por macro-coberturas.

Nas coberturas dos fluxos de caixa do risco das flutuacdes das taxas de juro de uma carteira
de instrumentos financeiros, a parte eficaz da variagdo do valor do instrumento de cobertura
fica registada temporariamente na rubrica referente aos Acertos por Valorizagdo da situacao
liguida até ao momento das transaccdes previstas, registando-se entdo na conta de custos e
proveitos. A variacdo do valor dos derivados de cobertura pela parte ineficaz da mesma é
registada directamente na conta de custos e proveitos.

Reclassificacdo entre carteiras de instrumentos financeiros

As reclassificacbes entre carteiras de instrumentos financeiros sdo realizadas,
exclusivamente, em particular, tendo em conta 0s seguintes pressupostos:

a) A nédo ser que se verifiguem as circunstancias especiais mencionadas na letra d), os
instrumentos financeiros classificados como “De valor justo com alteragcdes em custos e
proveitos” ndo podem ser reclassificados nem dentro nem fora desta categoria de
instrumentos financeiros depois de adquiridos, emitidos ou assumidos.

b) Quando um activo financeiro, devido a uma alteracdo na intencdo ou na capacidade
financeira deixa de estar classificado na carteira de investimento ordinario, é
reclassificado na categoria “Activos financeiros disponiveis para venda”. Neste caso,
aplica-se 0 mesmo tratamento a totalidade dos instrumentos financeiros classificados na
carteira de investimento ordinario, a ndo ser que a referida classificacdo esteja
enquadrada nos pressupostos permitidos pela normativa aplicavel (vendas bastante
préximas ao vencimento, ou depois de praticamente cobrada a totalidade do activo
financeiro, etc.).

c) Como consequéncia de uma alteracdo na intencdo ou na capacidade financeira ou,
depois de decorridos os periodos de penalizacdo estabelecidos pela normativa aplicavel
para a venda de activos financeiros classificados na carteira de investimento ordinario, os
activos financeiros (Instrumentos de divida) incluidos na categoria “Activos financeiros
disponiveis para venda” poderdo ser reclassificados na “carteira de investimento
ordinario”. Neste caso, o justo valor destes instrumentos financeiros na data de trespasse
passa a ser 0 seu novo custo amortizado e a diferenca entre este montante e o seu valor
de reembolso é imputada na conta de custos e proveitos aplicando o método da taxa de
juro efectiva durante a vida do instrumento.

d) Um activo financeiro que ndo seja um instrumento financeiro derivado pode ser
classificado fora da carteira de negociacdo caso a sua finalidade deixe de ser a venda ou
a recompra a curto prazo, sempre que se verifiquem algumas das seguintes
circunstancias:
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a. Em circunstancias raras e excepcionais, a ndo ser que sejam activos susceptiveis
de terem sido incluidos na categoria dos investimentos crediticios. Deste modo,
S80 poucas as circunstancias que resultam de um acontecimento isolado, pouco
usual e bastante improvavel de se repetir num futuro préximo.

b. Quando a instituicdo tenha a intencdo e a capacidade financeira de manter o
activo financeiro num futuro préximo ou até a data do seu vencimento, sempre
gue no momento da sua criacdo tenha cumprido todos os requisitos referentes a
definicdo de investimento crediticio.

Se estas circunstancias se verificarem, a reclassificagdo do activo é feita pelo seu justo valor
no dia da sua reclassificagdo, sem reverter os resultados, e considerando este valor como o
seu custo amortizado. Os activos assim reclassificados ndo podem ser reclassificados
novamente na categoria “carteira de negociagéo”.

Durante o exercicio de 2014 ndo foi levada a cabo qualquer reclassificacdo como as descritas
no paragrafo anterior.

e) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados no balanco da situacdo de acordo com 0s seguintes
critérios:

i)

ii)

Carteira de negociagéo que inclui os passivos financeiros adquiridos com o objectivo de
serem realizados a curto prazo, que fazem parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados e geridos conjuntamente, para as quais foram tomadas
medidas recentes para a obten¢do de lucros a curto prazo, ou sdo instrumentos
derivados ndo designados como instrumentos de cobertura contabilistica, ou resultam
da venda de activos financeiros adquiridos temporariamente ou recebidos como
empréstimo.

Outros passivos financeiros de justo valor com altera¢cdes em custos e proveitos e que
correspondem aos que, ndo fazendo parte da Carteira de negociacdo, séo classificados
como instrumentos financeiros hibridos, ndo sendo possivel determinar claramente o
justo valor do derivado implicito.

Passivos financeiros de justo valor com altera¢g8es na situacao liquida que inclui os
passivos financeiros associados a Activos financeiros disponiveis para venda
resultantes das transferéncias de activos onde a instituicdo cedente néo transfere
nem retém substancialmente os riscos e beneficios dos mesmos.

Passivos financeiros de custo amortizado correspondentes aos passivos financeiros
gue ndo se enquadram nos restantes capitulos do balangco e que correspondem as
actividades tipicas de recolha de fundos das instituicdes financeiras, seja qual for o
seu método de instrumentalizagdo e o seu prazo de vencimento.

Acertos a passivos financeiros através de macro-coberturas que correspondem a
contrapartida dos montantes abonados na conta de custos e proveitos com origem na
valorizacé@o das carteiras de instrumentos financeiros que se encontram eficazmente
protegidos do risco da flutuagdo das taxas de juro através de derivados de cobertura
de justo valor.
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Vi) Derivados de cobertura que incluem os derivados financeiros adquiridos ou emitidos
pela Instituicdo com qualificacdo para que possam ser considerados como de
cobertura contabilistica.

Vii) Passivos associados a activos ndo correntes em venda correspondentes aos saldos
credores com origem nos Activos ndo correntes em venda.

viii) Capital com caracteristicas de passivo financeiro que inclui o montante dos
instrumentos financeiros emitidos pela Instituicdo que, possuindo a natureza juridica
de capital, ndo cumprem os requisitos para poder ser classificados como Patriménio
liguido e que correspondem, basicamente, as ac¢fes emitidas que ndo possuem
direitos politicos e cuja rentabilidade é estabelecida de acordo com uma determinada
taxa de juro, fixa ou variavel. Sao valorizados como os Passivos financeiros de custo
amortizado excepto quando a Instituicdo os tiver classificado como Passivos
financeiros de justo valor caso cumpram os requisitos para tal.

Os passivos financeiros séo classificados segundo o seu custo amortizado excepto nos
seguintes casos:

i) Os passivos financeiros incluidos nas rubricas referentes a Carteira de negociagéo,
Outros passivos financeiros de justo valor com alteracdo nos custos e proveitos, e
Passivos financeiros de justo valor com alteragfes na situacao liquida valorizados pelo
seu justo valor. Os passivos financeiros cobertos em operacdes de cobertura de justo
valor sdo ajustados, tendo em conta as variagbes produzidas no seu justo valor em
relagdo ao risco coberto na operacgédo de cobertura.

i) Os derivados financeiros que tenham subjacente instrumentos de capital cujo justo
valor ndo possa ser determinado objectivamente e sejam liquidados mediante a entrega
dos mesmos séo valorizados pelo seu custo.

As variacdes no valor contabilistico dos passivos financeiros sdo tidas em conta, regra geral,
através de contrapartidas na conta de custos e proveitos, diferenciando-se as que tém origem
em juros e conceitos assimilados, que se registam na rubrica referente aos Juros e encargos
assimilados, e as que correspondem a outras causas, que se registam pelo seu montante
liguido, na rubrica de Resultados das operacdes financeiras da conta de custos e proveitos.

No entanto, as variagbes do valor contabilistico dos instrumentos incluidos na rubrica
referente aos Passivos financeiros de justo valor com alteragfes na situagdo liquida sao
registadas temporariamente na rubrica referente aos Acertos por valorizacdo da situagéo
liguida. Os montantes incluidos na rubrica referente aos Acertos por valorizagdo continuam a
fazer parte da situacado liquida até que seja dada baixa no balan¢o da situacdo do passivo,
momento no qual sdo cancelados na conta de custos e proveitos.

Como consequéncia, apresenta-se 0 justo valor dos instrumentos financeiros em 31 de
Dezembro de 2014 e 2013, descrito por tipos de activos e passivos financeiros e nos
seguintes niveis:
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- Nivel 1: Instrumentos financeiros cujo justo valor foi determinado tendo em conta a sua quotizagao nos

Selo fiscal espanhol de 3 céntimos de euro

mercados activos, sem levar a cabo qualquer modificagéo nos referidos activos.

- Nivel 2: Instrumentos financeiros cujo justo valor foi calculado tendo como base os pregos cotados nos
mercados organizados para instrumentos semelhantes ou através da utilizacdo de outras técnicas de
valoriza¢@o nas quais todos os inputs significativos se baseiam nos dados de mercado visiveis directa

ou indirectamente.

- Nivel 3: Instrumentos financeiros cujo justo valor foi calculado através da utilizacdo de técnicas de
valorizacdo nas quais algum input significativo ndo esta baseado em dados de mercado visiveis. Diz-se

0L8424106

gue um input € significativo quando é importante para determinacao do justo valor no seu conjunto.

Milhares de euros

Valor em 2014
livros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financeiros
Caixa e depositos em bancos centrais 8 8 - -
Outros activos financeiros de justo valor
com alteracdes em custos e proveitos - - - -
Activos financeiros disponiveis para venda - - - -
Investimentos crediticios 11.443.361 - 11.443.361 -
Activos ndo correntes em venda 409.537 - 409.537 -
Investimento ordinario - - - -
Derivados de cobertura - - - -
Passivos financeiros
Carteira de negociacédo -
Passivos financeiros de custo amortizado 11.882.166 - 11.882.166 -
Derivados de cobertura 36.776 - 36.776 -
Milhares de euros
Valor 2013

contabilistico Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financeiros
Caixa e depdsitos em bancos centrais 117 117 - -
Outros activos financeiros de justo valor
com alteragbes em custos e proveitos 33 - - 33
Activos financeiros disponiveis para venda - - - -
Investimentos crediticios 11.734.864 - 11.734.864 -
Activos néo correntes em venda 258.992 - 358.992 -
Investimento ordinario - - - -
Derivados de cobertura - - - -
Passivos financeiros
Carteira de negociacao -
Passivos financeiros de custo amortizado 12.090.237 - 12.090.237 -
Derivados de cobertura 37.444 - 37.444 -
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f) Transferéncias e baixa de instrumentos financeiros no balanco.

As transferéncias de instrumentos financeiros sdo contabilizadas tendo em conta o modo

como é realizada a transferéncia dos riscos e beneficios associados aos instrumentos
financeiros transferidos, tendo como base os seguintes critérios:

i)

ii)

Se o0s riscos e os beneficios forem trespassados substancialmente a terceiros, como o
gue acontece nas vendas incondicionais, vendas com clausula de recompra pelo seu
justo valor na data de recompra, vendas de activos financeiros com uma opg¢éo de
compra adquirida ou de venda emitida profundamente em dinheiro, titularizacdes de
activos nas quais o cedente ndo retém financiamentos subordinados nem concede
nenhum tipo de aperfeicoamento crediticio aos novos titulares, etc., o instrumento
financeiro transferido é dado de baixa do balanco da situacdo, reconhecendo-se,
simultaneamente, qualquer direito ou obrigacao retida ou criada como consequéncia da
transferéncia.

Se os riscos e beneficios associados ao instrumento financeiro transferido forem retidos
substancialmente, como o que acontece com as vendas de activos financeiros com
clausula de recompra por um preco fixo ou pelo preco de venda acrescido de juros,
contratos de empréstimo de valores onde o mutuario tem a obrigacdo de devolver os
mesmos ou outros activos semelhantes, etc., o instrumento financeiro transferido ndo é
dado de baixa do balanco da situacdo e continua a ser valorizado com 0S mesmos
critérios utilizados antes da transferéncia. Contudo, é reconhecido contabilisticamente o
passivo financeiro associado a um montante igual ao da contraprestacao recebida,
valorizado posteriormente tendo em conta o seu custo amortizado, os depésitos do
activo financeiro transferido mas que ndo foi dado de baixa, e 0os gastos do novo
passivo financeiro.

Caso nao se transfiram nem se retenham, substancialmente, os riscos e os beneficios
associados ao instrumento financeiro transferido, como nas vendas de activos
financeiros com uma opg¢éo de compra adquirida ou de venda emitida que ndo estdo
profundamente dentro nem fora de dinheiro, as titularizagcbes onde o cedente assume
um financiamento subordinado ou outro tipo de melhorias crediticias por uma parte do
activo transferido, etc., distingue-se entre:

Se o Grupo ndo mantém o controlo do instrumento financeiro transferido, em cujo
caso se da de baixa do balanco da situacdo e se reconhece qualquer direito ou
obrigacao retida ou criada como consequéncia da transferéncia.

Se o0 Grupo retém o controlo do instrumento financeiro transferido, em cujo caso
continua a reconhecé-lo no balanco da situagdo por um montante igual a sua
exposicdo as eventuais alteracfes de valor e se reconhece um passivo financeiro
associado ao activo financeiro transferido. O montante liquido do activo transferido e
do passivo associado sera o custo amortizado dos direitos e obrigagdes retidos, se 0
activo transferido for medido pelo seu custo amortizado, ou o justo valor dos direitos e
obrigacdes retidas, se o activo transferido for medido pelo seu justo valor.
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Assim sendo, os activos financeiros apenas sdo dados de baixa do balanco da situacéo
aquando da extincdo dos fluxos de caixa produzidos ou quando os riscos e beneficios
implicitos tiverem sido transferidos substancialmente a terceiros. Do mesmo modo, 0s
passivos financeiros apenas sdo dados de baixa do balanco aquando da extincdo das
obrigagfes produzidas ou quando forem adquiridos com a intencdo de cancelamento ou de
nova colocacao.

O tratamento contabilistico indicado aplica-se a todas as transferéncias de activos que
tenham ocorrido depois do dia 1 de Janeiro de 2004, e ndo as anteriores.

Para melhor compreender e perceber as presentes contas anuais da UCI E.F.C., e
homogeneizar 0s seus principios contabilisticos com o0s dos accionistas da sociedade
dominante do seu grupo, os Administradores decidiram, no exercicio de 2011, com a
finalidade de apresentar uma imagem mais fiel da demonstracéo financeira, alterar a politica
e o critério contabilistico e, consequentemente, anular os activos financeiros e ter em conta,
para efeitos dos recursos proprios, os activos titularizados nos fundos UCI 10 a UCI 17.
Assim, os Administradores consideram que a informacao disponibilizada adapta-se melhor a
nova situagdo econdmica, que deu origem, entre outros, a um aumento significativo na
demora de concesséo de crédito e de adjudicacdo de imoveis, aos novos acordos levados a
cabo pelo Grupo UCI, e ao novo marco normativo, com novos critérios de avaliagdo para a
concesséo de capital.

Como consequéncia do anteriormente referido e para uma melhor comparacdo entre as
demonstracdes financeiras, calculou-se o efeito retroactivo da referida integracdo para os
fundos de titularizacdo indicados.

g) Deterioragdo do valor dos activos financeiros

O valor contabilistico dos activos financeiros é corrigido, regra geral, com refor¢cos na conta
de custos e proveitos, quando existem provas de uma perda por deterioracdo, o que
acontece:

i) No caso dos instrumentos de divida, classificados como os créditos e os valores
representativos da divida, quando depois do seu reconhecimento inicial tenha
lugar algum acontecimento ou se produza um efeito combinado de vérios
acontecimentos que representem um impacto negativo nos seus fluxos de caixa
futuros.

ii) No caso dos instrumentos de capital, quando depois do seu reconhecimento
inicial tenha lugar algum acontecimento ou se produza um efeito combinado de
varios acontecimentos que representem a ndo recuperacdo do seu valor
contabilistico.

Regra geral, a correccao do valor contabilistico dos instrumentos financeiros por deterioracéo
efectua-se através do reforco da conta de custos e proveitos durante o periodo em que ocorre
a deterioracdo, além do mais, a recuperacdo das perdas por deterioracdo previamente
registadas, se for caso disso, € reconhecida na conta de custos e proveitos referente ao
periodo em que a deterioracdo € eliminada ou reduzida. Caso se considere que a
recuperacdo do montante por deterioragdo néo é possivel, 0 mesmo é eliminado do balanco
da situacgdo, se bem que a Instituicdo possa levar a cabo os procedimentos necessarios para
tentar conseguir a sua cobranca antes que 0s seus direitos prescrevam ou por outras causas.
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Em relacdo aos instrumentos de divida valorizados pelo seu custo amortizado, o montante
das perdas por deterioracdo € igual a diferenca negativa entre o seu valor contabilistico e o
valor actual dos seus fluxos de caixa futuros.

No caso dos instrumentos de divida cotados € possivel utilizar, como substituto do valor
actual dos fluxos de caixa futuros, o seu valor de mercado, sempre e quando este seja
suficientemente fidvel para ser considerado como representativo do valor a recuperar pela
Instituicao.

Os fluxos de caixa futuros estimados de um instrumento de divida abrangem todos os
montantes, capital e juros, que a Instituicdo acredita obter durante a vida do instrumento. No
referido calculo sdo consideradas todas as informacdes relevantes disponiveis na data da
elaboracdo dos resultados financeiros, e que proporcione pormenores sobre a possibilidade
de cobranca futura dos fluxos de caixa contratuais. Além do mais, durante o calculo dos
fluxos de caixa futuros dos instrumentos que possuam garantias reais, tem-se em conta 0s
fluxos a obter da sua realizacdo, aos que se subtrai 0 montante dos custos necessarios para
a sua obtencdo e posterior venda, independentemente da possibilidade da execucdo da
garantia.

No célculo do valor actual dos fluxos de caixa futuros previstos utiliza-se, como taxa de
actualizagéo, a taxa de juro efectiva original do instrumento, se a sua taxa de juro contratual
for fixa, ou a taxa de juro efectiva, na data a que se referem os resultados financeiros
estabelecidos de acordo com as condi¢Bes do contrato, caso esta seja variavel.

As carteiras dos instrumentos de divida, riscos contingentes e compromissos contingentes,
independentemente do seu titular, instrumentacdo ou garantia, sdo analisadas para
determinar o risco de crédito a que esta exposta a Instituicdo e calcular as necessidades de
cobertura devido a deterioracdo do seu valor. Para a elaboragéo dos resultados financeiros, a
Instituicdo classifica as suas operagfes de acordo com o seu risco de crédito analisando,
separadamente, o risco de insolvéncia imputavel ao cliente e o risco-pais a que, no seu caso,
possam estar expostas.

A evidéncia objectiva da deterioracdo sera determinada individualmente para todos os
instrumentos de divida que sejam significativos, e individual ou colectivamente para 0s grupos
de instrumentos de divida que nado sejam individualmente significativos. Quando um
determinado instrumento ndo puder ser incluido em nenhum grupo de activos com
caracteristicas de risco semelhantes, proceder-se-4 a uma analise exclusivamente individual
para determinar se 0 mesmo se encontra deteriorado e, se for caso disso, para determinar o
valor da perda por deterioracao.

A avaliacdo colectiva de um grupo de activos financeiros com a finalidade de calcular as
respectivas perdas por deterioracéo serd realizada do seguinte modo:

i) Os instrumentos de divida encontram-se incluidos em grupos com caracteristicas
de risco de crédito semelhantes, indicadoras da capacidade dos devedores para
pagar todos os impostos, montante nominal e juros, tendo em conta as condicdes
contratuais. As caracteristicas do risco de crédito tidas em conta para agrupar 0os
activos sdo, entre outras, o tipo de instrumento, o sector de actividade do
devedor, a area geogréfica da actividade, o tipo de garantia, a antiguidades dos
montantes vencidos e qualquer outro factor que seja relevante para o célculo dos
fluxos de caixa futuros.
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ii) Os fluxos de caixa futuros de cada grupo de instrumentos de divida sdo
calculados tendo em conta o histérico das perdas da Instituicdo em relacédo a
instrumentos com caracteristicas de risco semelhantes as do respectivo grupo,
depois de realizados todos os acertos necessarios para adaptar os dados
histéricos as condicdes actuais do mercado.

iii) A perda por deterioracao de cada grupo € a diferenca entre o valor contabilistico
de todos os instrumentos de divida do grupo e o valor actual dos seus fluxos de
caixa futuros previstos.

Os instrumentos de divida ndo valorizados ao seu justo valor com alteragbes na conta de
custos e proveitos, 0s riscos contingentes e os compromissos contingentes sao classificados,
em funcdo do risco de insolvéncia imputavel ao cliente ou a operacdo, nas seguintes
categorias: risco normal, risco sub-standard, risco duvidoso devido a razfes distintas da
morosidade do cliente e risco falido. Em relacdo aos instrumentos de divida ndo classificados
como risco normal s&o calculadas, tendo em conta a experiéncia da Instituicdo e do sector, as
coberturas especificas necessarios por deterioragdo, tendo em conta a antiguidade dos
montantes por pagar, as garantias apresentadas e a situacdo econémica do cliente e, se for
caso disso, dos fiadores. Regra geral, o referido calculo é realizado tendo em conta o
histdrico da morosidade elaborado com base na experiéncia da Instituicdo e na informacao

disponibilizada pelo sector.

Do mesmo modo, os instrumentos de divida ndo valorizados pelo seu justo valor com
alteracGes na conta de custos e proveitos e riscos contingentes, independentemente do
cliente, sdo analisados para determinar o seu risco de crédito por razdes de risco-pais. Por
risco-pais entende-se o risco que incide sobre os clientes residentes num determinado pais
por circunstancias que diferem do risco comercial habitual. Mais, para além das coberturas
especificas por deterioracdo indicadas anteriormente, a Instituicdo cobre as perdas inerentes
resultantes dos instrumentos de divida nao valorizados pelo seu justo valor com alteragdes na
conta de custos e proveitos e dos riscos contingentes classificados como risco normal através
de uma cobertura colectiva. A referida cobertura colectiva, em sintonia com a perda
estatistica, € realizada tendo em conta o histérico da deterioracdo e as restantes
circunstancias conhecidas no momento da avaliagdo e correspondem as perdas inerentes a
data dos resultados financeiros, calculadas através de métodos estatisticos, pendentes de
serem atribuidos a operacdes especificas.

Assim sendo, a Instituicdo utilizou, uma vez que ndo possui experiéncia suficiente e dados
estatisticos préprios, os parametros estabelecidos pelo Banco de Espanha, referentes a sua
experiéncia e a informacao existente no sector e que determinam o método e o montante a
utilizar para a cobertura das perdas por deterioracdo inerentes de que sdo alvo o0s
instrumentos de divida e os riscos contingentes classificados como risco normal, que séo
alterados periodicamente de acordo com a evolucao dos referidos dados. O referido método
de determinacdo da cobertura das perdas por deterioracdo inerentes de que sdo alvo os
instrumentos de divida € realizado através da aplicacdo de determinadas percentagens sobre
os instrumentos de divida ndo valorizados pelo seu justo valor com alteragbes na conta de
custos e proveitos e dos riscos contingentes classificados como risco normal. As referidas
percentagens variam em funcdo da classificacdo dos referidos instrumentos de divida no
ambito do risco normal nas seguintes subcategorias: sem risco consideravel, risco reduzido,
risco médio — reduzido, risco elevado, risco médio — elevado e risco elevado.
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O reconhecimento na conta de custos e proveitos dos juros referentes a base contratual é
interrompido para todos os instrumentos de divida classificados individualmente como
deteriorados e para os que tiverem sido alvo de um célculo colectivo de perdas por
deterioragcdo devido ao vencimento de importancias com mais de trés meses de antiguidade.

O montante referente as perdas por deterioragcdo que incorrerem em valores representativos
da divida e instrumentos de capital incluidos no capitulo Activos financeiros disponiveis para
venda é igual a diferenca positiva entre o seu custo de aquisi¢éo, liquido de capital, e 0 seu
justo valor menos qualquer perda por deterioracdo previamente reconhecida na conta de
custos e proveitos.

Sempre que existam sinais evidentes de que a descida no justo valor se deve a sua
deterioracdo, as menos-valias latentes reconhecidas directamente no capitulo Acertos por
valorizacdo da situacdo liquida sdo imediatamente registadas na conta de custos e proveitos.
Se posteriormente forem recuperadas todas ou parte das perdas por deterioracdo, o seu
montante é reconhecido, no que respeita aos valores representativos da divida, na conta de
custos e proveitos do periodo de recuperacédo e, no que diz respeito aos instrumentos de
capital, no capitulo Acertos por valorizagao da situacgao liquida.

No que respeita as participacdes em instituicdes dependentes, multigrupo e associadas, a
Instituicdo calcula o montante das perdas por deterioragdo comparando o valor recuperavel
com o valor contabilistico. As referidas perdas por deterioracdo séo registadas na conta de
custos e proveitos do periodo em que as mesmas ocorreram, sendo que, as recuperacdes
posteriores sao registadas na conta de custos e proveitos do periodo de recuperacao.

h) Reconhecimento de proveitos e custos

Regra geral, os proveitos e custos por juros e conceitos assimilaveis aos mesmos sao
registados contabilisticamente de acordo com o periodo de vencimento e através da
aplicacdo do método da taxa de juro efectiva. Os juros referentes a devedores classificados
como duvidosos acrescem aos resultados no momento da sua cobranca, o que representa
uma excepcao a regra geral.

As comissbes pagas ou recebidas por servicos financeiros, independentemente da sua
denominacédo contratual, sdo classificadas do seguinte modo, determinando a sua imputagéo
na conta de custos e proveitos:

i) Comiss0es financeiras que fazem parte integral do rendimento ou custo efectivo
de uma operacéo financeira e que sdo imputaveis na conta de custos e proveitos
durante a vida calculada da operagdo como um acerto ao custo ou rendimento
efectivo da mesma.

i) Comissdes ndo financeiras derivadas das prestacdes de servicos e que podem
resultar da execucdo de um servi¢o realizado durante um determinado periodo de
tempo ou da prestacdo de um servigo executado isoladamente.

iiily Os correspondentes a transaccbes ou servicos realizados durante um
determinado periodo de tempo e que sédo registados durante 0 mesmo periodo
das transacc¢fes ou servicos.
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iv) Os que correspondem a uma transac¢ado ou servico executado isoladamente e
que sdo registados paralelamente ao acto que os origina.

As comissdes financeiras, assim como as comissdes resultantes de concessfes de
empréstimos e créditos, fazem parte do rendimento ou custo efectivo de uma operacéo
financeira e sdo imputadas na mesma rubrica dos produtos ou custos financeiros, isto é,
“Juros e rendimentos assimilados” e “Juros e custos assimilados”. As comissdes cobradas
antecipadamente, sdo imputadas a conta de custos e proveitos durante a vida da operacéo,
excepto na parte onde se compensam 0s custos directos relacionados.

As comissbes ndo financeiras, resultantes da prestacao de servigos, sao registadas nos
capitulos “Comissodes recebidas” e “Comissdes pagas”, durante o periodo de prestagédo do
servico, excepto as que correspondem a um acto isolado, as quais vencem assim que tém
lugar.

Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal incluem todos os deveres e obrigacdes de ordem social, obrigatérias
ou voluntarias da Instituicdo vencidas na altura, abrangendo as obriga¢cBes referentes a
pagamento de horas extra, férias e retribuicbes variaveis, bem como os gastos inerentes as
mesmas.

Retribuicdes a curto prazo: Este tipo de retribuigbes sdo valorizadas, sem actualizacao, pelo
montante a pagar pelos servi¢cos prestados, ficando registadas na qualidade de gastos com o
pessoal numa conta do passivo do balanco da situacdo como a diferenca entre os custos
totais e 0 montante recebido no final do exercicio.

Indemnizacdes por rescisdes: De acordo com a legislacdo em vigor, a Instituicdo encontra-se
obrigada a indemnizar todos os funcionarios que sejam despedidos sem justa causa. No
encerramento do exercicio ndo existe qualquer plano de redugdo de pessoal que obrigue a
criacdo de uma provisdo para este efeito.

I) Compensacéo de saldos

Os saldos devedores e credores com origem em transac¢bes que, contratualmente ou por
forca de uma Norma Legal, contemplam a possibilidade de compensacdo e onde existe a
intencdo de os liquidar pela sua importancia liquida ou de realizar o activo e proceder ao
pagamento do passivo simultaneamente, sdo apresentados no balan¢o da situagéo tendo em
conta a sua importancia liquida.

J) Garantias financeiras

Consideram-se garantias financeiras os contratos pelos quais a Instituicdo € obrigada a pagar
determinadas quantidades em nome de um terceiro supondo que este ndo o faga,
independentemente da caracteristica juridica que pode ser, entre outros, a fianca, aval
financeiro ou técnico e crédito documentario irrevogavel emitido ou confirmado pela
Instituicao.

As garantias financeiras séo classificadas de acordo com o risco de insolvéncia imputavel ao
cliente ou a operacdo e, se for caso disso, € calculada a necessidade de se construir
provisdes para as mesmas, através da aplicacéo de créditos semelhantes aos indicados para

os instrumentos de divida valorizados pelo seu custo amortizado.
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Caso seja necessario construir uma provisao devido as garantias financeiras, as comissdes
pendentes de avaliacdo, descritas na rubrica Periodificacdes do passivo do balanco da
situacao, sdo reclassificadas de acordo com a correspondente provisao.

K) Imposto sobre lucros

O Imposto sobre Sociedades é considerado como um custo e é registado na rubrica referente
ao Imposto sobre lucros da Demonstragédo de Resultados, excepto quando é o resultado de
uma transaccao registada directamente na situacdo liquida, ficando registado directamente
na situacgédo liquida, e de uma combinagdo de negdcios, onde o imposto deferido é registado
como mais um elemento patrimonial.

O valor da rubrica referente ao Imposto sobre lucros € determinado pelo imposto a pagar
calculado sobre a base de incidéncia do exercicio, depois de tidas em conta as variagfes
durante o referido exercicio derivadas das diferencas temporais, dos créditos por deduc¢des e
bonificacdes e de bases de incidéncia negativas. A base de incidéncia do exercicio pode
divergir do Resultado liquido do exercicio apresentado na Demonstracdo de Resultados, uma
vez que exclui os montantes nominais referentes aos proveitos ou custos imputaveis que sao
agravantes ou dedutiveis em outros exercicios e 0s montantes que nunca o sao.

Os activos e passivos resultantes de impostos deferidos correspondem aos impostos
considerados como pagantes ou recuperaveis através das diferencas entre os montantes
contabilisticos dos activos e passivos nos resultados financeiros e as bases se incidéncia
correspondentes. Contabilizam-se utilizando o método do passivo no balanco da situacéo e
sdo quantificados aplicando a diferenca temporal ou ao crédito que corresponda o tipo de
agravamento que se espera recuperar ou liquidar.

A Lei espanhola 35/2006 modifica o tipo de agravamento aplicado aos resultados da
Instituicdo. Assim, as diferencas tempordrias pendentes de revisdo em 31 de Dezembro de
2014 e 31 de Dezembro de 2013 foram valorizadas aplicando percentagens em fungéo de
uma reversao do exercicio calculado.

Um activo resultante de um imposto deferido, assim como de um imposto antecipado, de um
crédito por deducdes e bonificagbes, e um crédito por bases de incidéncia negativas, é
reconhecido sempre que seja provavel que a Instituicdo consiga, no futuro, lucros fiscais
suficientes para torna-lo efectivo. Considera-se provavel que a Instituicdo obtenha lucros
fiscais suficientes quando, entre outros:

i) Existem passivos resultantes de impostos deferidos cancelaveis no mesmo exercicio
em que ocorreu a realizacdo do activo resultante de um imposto deferido ou noutro
posterior onde se possa compensar a base de incidéncia negativa existente ou
produzida pelo montante antecipado.

i) As bases de incidéncia negativas foram reproduzidas por causas identificadas, sendo
pouco provavel que voltem a repetir-se.

Em cada fecho contabilistico sdo revistos os impostos deferidos registados, tanto activos
como passivos, com a finalidade de verificar se os mesmos continuam em vigor efectuado-se,
para tal, as correc¢bes nos mesmos que se julguem adequadas.
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Durante o exercicio de 2013 foi publicado o Real Decreto espanhol 14/2013 referente a varios
aspectos fiscais. Como resultado, as diferencias temporais do activo poderdo ser convertidas
numa conta a cobrar perante a Administracdo Tributaria espanhola se:

- se permitir gerar os beneficios futuros suficientes que permitam compensar as referidas
diferencas temporais.

- se contemplarem outros cenarios de perdas, liquidacdo ou quebra, ou

- se tenha atingido o periodo lega de 18 anos previsto para os referidos impostos diferidos,
sem que tenha existido uma compensacao devido a falta de beneficios suficientes e, assim
sendo, pudessem ser convertidos em Valores de Divida ou semelhantes.

Esta monetarizacdo permite que os referidos impostos possam ser convertidos em contas a
cobrar mesmo no pior cenario possivel onde ndo possam ser utilizadas por perdas
continuadas, liquidagéo, quebra ou ambas as situacdes.

De acordo com o disposto no ponto 3 do artigo 19 do TRLIS, no texto em vigor para o periodo
impositivo 2013 outorgado pela Clausula Final Segunda do Real Decreto-lei espanhol
14/2013, de 29 de Novembro, das medidas urgentes para a adaptacao do direito espanhol a
normativa da Unido Europeia em matéria de supervisdo e solvéncia das instituicdes
financeiras, a Instituicdo procedeu a sua aplicagao.

As perdas registadas durante o exercicio de 2013, foram verificadas bases de incidéncia
negativas no valor de 69 milhées de Euros, aproximadamente.

Durante o exercicio de 2014, a UCI, com efeito a partir de 1 de Janeiro de 2011, passou a
aplicar as regras especiais de imputacdo. O resultado desta aplicacdo deu lugar a uma
reclassificacdo dos créditos fiscais (verificados no exercicio de 2012) e activos fiscais
diferidos de 22.2 milhées de euros.

As referidas bases de incidéncia negativas serdo recuperadas com os ganhos futuros
previstos em conformidade com os Business Plan previstos pela Institui¢éo.

) Activo tangivel

O activo tangivel de uso préprio corresponde ao imobilizado tangivel o qual se acredita vai
receber uma utilizacdo continua por parte da Instituicdo e o imobilizado tangivel que se
adquire pelo arrendamento financeiro. Valoriza-se o seu custo de aquisicao subtraindo a sua
respectiva amortizacdo acumulada e, se for caso disso, subtraindo qualquer perda por
deterioracdo que resulte da compra do valor liquido de cada elemento e correspondente
montante recuperavel.

As amortizacBes séo calculadas sistematicamente segundo o método linear, aplicando os
anos de vida Util estimada dos diversos elementos sobre o custo de aquisicdo dos activos e
subtraindo o seu valor residual.

A Instituicdo, pelo menos no final de cada exercicio, procede a revisdo da vida Util estimada
dos elementos do activo tangivel de uso préprio com o objectivo de detectar alteracGes
significativas nas mesmas que, se for caso disso, serdo ajustadas através da respectiva
correcgdo do registo na conta de custos e proveitos dos exercicios futuros da dotacéo para a
sua amortizagao tendo em conta a nova vida Util estimada.
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As despesas de conservacdo e manutencdo dos activos tangiveis de uso proprio sdo
registados na conta de custos e proveitos do respectivo exercicio.

m) Activo intangivel

Os activos intangiveis sdo activos ndo monetarios identificaveis mas sem aparéncia fisica.
Considera-se que os activos intangiveis sdo identificaveis quando se encontram separados
de outros activos porque podem ser alienados, arrendados ou dispor dos mesmos de forma
individual, ou surgem como consequéncia de um contrato ou de outro género de negdcio
juridico. Estamos perante um activo intangivel quando, para além de satisfazer a definicdo
anterior, a Instituicdo cré provavel a recepcao de beneficios econdmicos resultantes do
referido elemento e o seu preco pode ser calculado com fiabilidade.

Os activos intangiveis sdo reconhecidos, inicialmente, pelo seu preco, quer seja o0 de
aquisicdo ou producdo, sendo que, posteriormente, sdo valorizados pelo seu custo
subtraindo, sempre que necessario, a amortizagdo acumulada e qualquer perda por
deterioracéo.

De qualquer modo, a Instituicdo regista, contabilisticamente, qualquer perda que possa ter
ocorrido no preco registado destes activos como resultado da sua deterioracdo com
contrapartidas na conta de custos e proveitos. Os critérios para o reconhecimento das perdas
por deterioracdo destes activos e, se for caso disso, das recuperacfes das perdas por
deterioragdo registadas nos exercicios anteriores, sdo semelhantes aos do activo tangivel.

n) Provisdes e Passivos contingentes

Consideram-se como provisbes as actuais obrigacbes da Instituicdo, resultantes de
acontecimentos passados e que se encontram claramente especificadas, no que toca a sua
natureza, a data dos resultados financeiros, mas que séo indeterminadas no que toca ao seu
montante ou momento do cancelamento, no vencimento das quais e para as cancelar a
Instituicdo acredita que pode disponibilizar recursos que incorporem beneficios econémicos.
As referidas obrigacdes podem surgir dos seguintes aspectos:

i)  Uma disposicao legal ou contratual.

i) Uma obrigacdo implicita ou tacita, cujo nascimento tem como ponto de partida
uma expectativa valida criada pela Instituicdo perante terceiros, no que diz
respeito a assuncdo de determinados tipos de responsabilidade. Estas
expectativas sdo criadas quando a InstituicAo aceita responsabilidades
publicamente, resultam de comportamentos passados ou de politicas

empresariais de dominio publico.

iii) A evolugédo quase segura da regulacdo em determinados aspectos, em especial
no que se refere a projectos normativos dos quais a Instituicdo ndo se pode
abstrair.

Sao passivos contingentes as obrigacbes possiveis da Instituicdo, surgidas como
consequéncia de acontecimentos passados, cuja existéncia esta condicionada pela sua
ocorréncia ou nao, e de outros acontecimentos futuros independentes a vontade da
Instituicio. Os passivos contingentes incluem as obrigacfes actuais da Instituicdo cujo
cancelamento ndo origine uma diminuicdo dos recursos responsaveis pelos beneficios
econdémicos ou cujo montante, em casos muito raros, ndo possa ser quantificado com a
fiabilidade exigida.
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As provisdes e 0s passivos contigentes sao classificados como provaveis quando existe uma
maior probabilidade de que ocorram e ndo o contrario, possiveis quando existe uma
probabilidade menor de que ocorram e ndo o contrario, e remotos quando a sua aparicdo €
extremamente rara.

A Instituicao inclui nas contas anuais todas as provis@es significativas em relacdo as quais se
acredita que a probabilidade de que se tenha que ter em conta a obrigacdo é maior do que a
situagcdo contraria. Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas contas anuais,
informando-se apenas sobre 0s mesmos, a ndo ser que exista a remota possibilidade de uma
saida de recursos que acarrete beneficios econémicos.

As provisfes sdo quantificadas tendo em conta a melhor informacgéo disponivel acerca das
consequéncias do sucesso que as originam e sao calculadas em todos os fechos
contabilisticos. Além do mais, estas sdo utilizadas para enfrentar as obrigacdes especificas
para as quais foram reconhecidas, procedendo-se a sua revisao, total ou parcial, quando as
referidas obrigac6es deixem de existir ou diminuam.

0) Activos ndo correntes em venda

A rubrica referente aos Activos ndo correntes em venda do balanco da situac&o inclui o valor
contabilistico dos activos imobiliarios ou outros ndo correntes recebidos pela Instituicdo para
a satisfacdo, total ou parcial, das obrigacdes de pagamento dos seus devedores. S&o
considerados activos ndo correntes em venda, excepto quando a Instituicdo tiver decidido
fazer uso continuado desses activos.

Consequentemente, a recuperacao do valor contabilistico destes registos, que podem ser de
natureza financeira e ndo financeira, tera lugar, previsivelmente, através do preco obtido na
alienacéo, e ndo através do seu uso continuado.

Regra geral, os activos classificados como Activos ndo correntes em venda séo valorizados
pelo menor valor entre o seu valor contabilistico no momento em que sédo considerados como
tal e 0 seu justo valor liquido dos custos de venda previstos para os referidos activos.
Enquanto permanecam classificados como Activos ndo correntes em venda, 0s activos
tangiveis e intangiveis amortizaveis pela sua natureza nao sao amortizados.

No que diz respeito aos activos recebidos para pagamento de dividas, em conformidade com
o disposto pela Circular 3/2010 e tendo em conta o estabelecido na Circular 2/2012 de 28 de
Fevereiro, pela qual se adopta o0 RDL 2/2012, sdo reconhecidos pelo valor inferior entre o
valor contabilistico dos activos financeiros aplicados, entendido como o seu custo amortizado
liquido de deterioracdo estimado, que no minimo serd de 10%, e o valor de taxagdo de
mercado do activo recebido no seu estado actual menos os custos previstos de venda, que
em caso algum serdo inferiores a 10% do valor de taxacdo. A recepcdo de activo para
pagamento de dividas da originem, em caso algum, ao reconhecimento de lucros nem a
libertacdo de coberturas dos activos financeiros aplicados.

Além do mais, caso os activos adjudicados permanecam no balanco durante um periodo de
tempo superior ao inicialmente previsto, o valor liquido dos activos é revisto para reconhecer
eventuais perdas por deterioracdo que a dificuldade em encontrar compradores ou ofertas
razoaveis tenho podido realcar. A Instituicdo ndo atrasa em caso algum o reconhecimento
desta deterioracao, que, no minimo, supde aumentar a percentagem de cobertura dos iniciais
10% para 20%, 30% ou mesmo 40% para 0s activos que permane¢am no balan¢co durante
mais de 12, 24 ou 36 meses respectivamente.
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Caso o valor contabilistico exceda o justo valor dos activos liquidos dos seus custos de
venda, a Instituicdo acerta o valor contabilistico dos activos com o montante do referido
excesso, com contrapartidas na rubrica referente as perdas por deterioracdo de activos
(liquido) - Activos nao correntes em venda da conta de custos e proveitos. Na eventualidade
de novos aumentos no justo valor dos activos, a Instituicdo reverte as perdas anteriormente
contabilizadas, aumentando o valor contabilistico dos activos tendo como limite o montante
anterior e a sua possivel deterioracdo, com contrapartidas na rubrica de Perdas por
deterioracdo de activos (liquido) — Activos ndo correntes em venda da conta de custos e
proveitos.

p) Valorizacdo das contas em moeda estrangeira

No reconhecimento inicial, os saldos devedores e credores em moeda estrangeira sao
convertidos para a moeda nacional utilizando a taxa de cambio na data do reconhecimento,
entendido como a taxa de cambio para entrega imediata. Posteriormente ao reconhecimento
inicial, aplicam-se as seguintes regras para a conversao dos saldos em meda estrangeira
para a moeda funcional:

0] Os activos e passivos de cariz monetario convertem-se para a taxa de
cambio média de contado da data a que se referem as demonstragdes
financeiras.

(i) As rubricas ndo monetarias valorizadas tendo em conta o custo histérico

convertem-se utilizando a taxa de cambio da data de aquisic&o.

(i) As rubricas ndo monetérias valorizadas tendo em conta o justo valor
convertem-se utilizando a taxa de cambio da data em que se determina o
justo valor.

(iv) As receitas e custos sdo convertidas utilizando a taxa de cAmbio da data da
operagdo, no entanto, utiliza-se uma taxa de cambio médio do periodo para
todas as operacdes realizadas no mesmo, a ndo ser que tenham sofrido
variacdes significativas. As amortizacBes sdo convertidas utilizando a taxa de
cambio aplicada ao correspondente activo.

As diferencas de cambio resultantes da conversdo de saldos devedores e credores
em moeda estrangeira sao registadas, regra geral, na conta de custos e proveitos.

q) Demonstracao dos fluxos de caixa

Na demonstrag&o dos fluxos de caixa utilizam-se determinados conceitos com as seguintes
defini¢des:

0] Fluxos de caixa - entradas e as saidas de dinheiro liquido e seus equivalentes,
entendendo por estes 0s investimentos a curto prazo de grande liquidez e com risco
de alteracdo do seu valor.

(i) Actividades de exploracéo - actividades tipicas da Instituicao e outras actividades que
nao podem ser qualificadas como de investimento ou de financiamento.

(i) Actividades de investimento — actividades correspondentes a aquisi¢cdo, alienacéo ou
disposicdo por outros meios de activos a longo prazo e outros investimentos néo
incluidos na caixa e seus equivalentes.
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(iv) Actividades de financiamento — actividades que produzem alteragdes no tamanho e
composicao da Situagdo Liquida e dos passivos que ndo fazem parte das actividades
de exploracao.

r) Demonstracdo das alterac8es na situacao liquida

A demonstracao das alteracdes na situacédo liquida apresentada nestas contas anuais mostra
a totalidade das variacOes registadas na situacdo liquida durante o exercicio. Por sua vez,
esta informacéo apresenta-se dividida em duas partes: a demonstracéo de receitas e custos
reconhecidos e a demonstracao total das alteragBes na situagdo liquida. Seguidamente,
explicam-se as principais caracteristicas da informacéo contida nestas duas divisdes:

Demonstracédo de receitas e custos reconhecidos

Nesta parte da demonstracdo de alteracdes na situacéo liquida, sdo apresentadas as receitas
e os custos gerais do Grupo resultantes da sua actividade durante o exercicio, distinguindo-
se os valores registados como resultado na conta de custos e proveitos do exercicio e as
outras receitas e custos registados, de acordo com o disposto na normativa em vigor,
directamente na situacao liquida.

Assim sendo, nesta demonstracdo sdo apresentados:
® O resultado do exercicio.

(i) O montante liquido referente aos proveitos e custos reconhecidos transitoriamente
como acertos por valorizagao na situacdo liquida.

(i) O montante liquido referente aos proveitos e custos reconhecidos definitivamente na
situacao liquida.

(iv) O imposto sobre lucros discriminado pelos conceitos indicados nas letras ii) e iii)
anteriores.

(v) O total dos proveitos e custos reconhecidos, calculados como a soma das letras
anteriores.

As variacBes ocorridas nos proveitos e custos reconhecidos na situacao liquida como acertos
por valorizacdo sé&o divididas em:

(@ Proveitos (custos) por valorizagdo: recolher o montante das receitas liquidas das
despesas com origem no exercicio, reconhecidas directamente na situacao liquida.
Os valores reconhecidos no exercicio desta rubrica mantém-se na mesma, se bem
gue no mesmo exercicio sao transferidos para a conta de custos e proveitos, com 0
valor inicial de outros activos ou passivos, ou reclassificados noutra rubrica.

(i) Montantes transferidos para a conta de custos e proveitos:; recolhe o montante dos
proveitos ou custos por valorizacdo reconhecidas previamente na situacéo liquida,
mesmo que seja ho mesmo exercicio, que se reconhecam na conta de custos e
proveitos.
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(iii) Montantes transferidos com o valor inicial dos instrumentos de cobertura: recolhe o
montante dos proveitos ou custos por valorizacdo reconhecidas previamente na
situacao liquida, mesmo que seja no mesmo exercicio, que se reconhecam no valor
inicial dos activos ou passivos como consequéncia de coberturas de fluxos de caixa.

(iv) Outras classificacdes: Recolhe o montante das transferéncias realizadas no exercicio
entre rubricas de acertos por valorizagédo de acordo com os critérios estabelecidos na
normativa em vigor.

Os montantes destas rabricas sdo apresentados em valores brutos mostrando-se o seu
correspondente efeito positivo na rubrica “Impostos sobre lucros” da demonstracéo.

Demonstracao geral das altera¢fes na situacéo liquida

Nesta parte da demonstragdo de alteracGes na situacao liquida, sdo apresentadas todas as
alteracBes ocorridas na situagédo liquida, incluindo as que tiveram origem nas alteracoes dos
critérios contabilisticos e nas correc¢des de erros. Assim sendo, esta demonstragdo enumera
uma conciliagdo do valor contabilistico no comeco e no final do exercicio de todas as rubricas
gue constituem a situacao liquida, agrupando os movimentos ocorridos em funcdo da sua
natureza nas seguintes alineas:

(i)  Acertos devido a alteragcdes nos critérios contabilisticos e correccdo de erros: que
incluem as alteragcBes na situacdo liquida que surgem como consequéncia da
reexpressdo retroactiva dos saldos da demonstracdo financeira com origem nas
alteracdes dos critérios contabilisticos ou na correcgéo de erros.

(i)  Proveitos e custos reconhecidos no exercicio: recolhe, de modo abrangente, o total das
rubricas registados na demonstracdo de proveitos e custos reconhecidos anteriormente
indicados.

(i) Outras variagbes na situagdo liquida: recolhe as restantes rubricas registados na
situacdo liquida, como pode ser o caso de aumentos ou diminuicdes do fundo de
cotacao, distribuicdo de resultados, operagfes com instrumentos de capital proprios,
pagamentos com instrumentos de capital, transferéncias entre rubricas da situagéo
liqguida e qualgquer outro aumento ou diminui¢do da situacao liquida consolidada.

12. SERVICO DE APOIO AO CLIENTE E BRANQUEAMENTO DE CAPITAIS
APOIO AO CLIENTE

De acordo com o estabelecido nha Norma Eco 734, referente ao funcionamento do Servi¢o de
Apoio ao Cliente, seguidamente apresenta-se um resumo das queixas / reclamacdes recebidas
e geridas durante 2014.

O numero total de queixas / reclamacdes recebidas durante 2014 ascende a 202, o que
representa uma diminuicdo de 14,04% em relacdo a 2013. As 202 reclamacdes recebidas
encontram-se divididas do seguinte modo:

- 140 apresentadas directamente ao Servico de Apoio ao Cliente
- 62 apresentadas ao Provedor do Cliente
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Os motivos da totalidade das queixas / reclamacdes apresentadas foram os seguintes:

- Dificuldade de pagamento do empréstimo / Divida ndo paga.
- Desacordo com a aplicacdo do IRPH como referéncia de reviséo.
- Falta de transparéncia aquando da contratacéo e existéncia de clausulas abusivas

No referente a aplicacdo do IRPH como referéncia de revisdo e a falta de transparéncia
alegada, este Servico de Apoio ao Cliente acredita que os clientes tenham recebido informacéo
prévia a assinatura do empréstimo, bem como informacao respeitante ao desaparecimento do
indice IRPH Cajas.

Em 31 de Dezembro de 2014 j& se encontravam resolvidas 188 queixas / reclamacgbes (222

gueixas / reclamacBes em 31 de Dezembro de 2013), ficando apenas 14 pendentes de
resolucéo.

Em 31 de Dezembro de 2014, estas queixas / reclamac¢des foram resolvidas do seguinte modo:
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O valor das reclamacdes, durante 2014, ascendeu a 1.013 euros (7.791.70 Euros em 2013).

Em relacdo aos critérios de decisdo, estes sdo baseados, principalmente, nas normas de
transparéncia e protecgdo do cliente, assim como nas boas praticas bancérias, sem descurar
as clausulas e condi¢des dos contratos realizados entre os clientes e a Instituicdo. Além do
mais, no referente as reclamagfes apresentadas pelos clientes devido a “dificuldades de
pagamento”, a instituicdo analisa as mesmas caso a caso para avaliar a situacdo apresentada
pelo cliente de modo a oferecer alternativas que permitam ao cliente regressar a uma situacéo
normal de pagamento. Estas solu¢ges podem passar pela reestruturacao da divida, acordos de
reestruturacdo da divida, com diminuicdo da taxa de juro e/ou do valor das prestagdes,
dilatacdo do prazo, moratdéria hipotecéria (total ou parcial), etc.

Recomendacfes e sugestdes: Periodicamente, realiza-se, uma reunido onde se analisam as
gueixas / reclamacBes recebidas. Na referida reunido estdo presentes as diversas areas
implicadas de modo que, apés a analise das reclamacoes, sejam tomadas as decisdes julgadas
oportunas para melhorar os procedimentos e a qualidade dos servigos da Instituicdo; parece-
nos adequado prosseguir com este procedimento de modo a transmitir a informagdo as
diversas areas implicadas, com o intuito de aperfeicoar os procedimentos estabelecidos.

Além disso, é de realcar que das reclamacdes recebidas, 44 foram apresentadas perante o
Servico de Reclamacgdes do Banco de Espanha (em 2013 foram apresentadas 30 perante o
Servico de Reclamagdes do Banco de Espanha). Por outro lado foram apresentadas 16
reclamacdes perante o Servico da CIRBE (em 2013 foram apresentadas 13 reclamaces
perante o Servico da CIRBE).
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BRANQUEAMENTO DE CAPITAIS
Cumprimento e Prevenc¢do do Branqueamento

Durante o exercicio de 2014, a UCI manteve, como um dos seus principais pontos estratégicos,
a plena adaptacao da sua actividade ao cumprimento da normativa em vigor e a prevengao do
branqueamento de capitais, incluindo a aplicacdo das medidas necessarias na actividade de
venda de imoéveis, no ambito da Lei espanhola 10/2010 referente a Prevencdo de
branqueamento de capitais, tudo isto com a finalidade de controlar o seu risco reputacional e
operativo.

Numa perspectiva global referente a funcdo do cumprimento, no que se refere a normativa,
deontologia, boa gestdo empresarial e de reclamacdes, a UCI continuou a realizar as
adaptacdes e o0s acompanhamentos necessarios, principalmente para manter os bons
resultados no que diz respeito ao nimero e tratamento das reclamacdes assim como para
estabelecer politicas internas que estabelecam critérios deontolégicos no desempenho da
actividade. Estes critérios deontoldgicos sado divulgados internamente e encontram-se a
disposicéo dos funcionarios estando presentes nos seguintes documentos e procedimentos:
Cédigo de Etica, Procedimento Referente ao Direito de Aviso de Incumprimentos Normativos
(wistle-blowing); Manual de Prevencao de Branqueamento de Capitais; Catalogo de Operagfes
com Risco de Branqueamento de Capitais nas instituicdes de crédito e na actividade imobiliaria;
Catalogo de Boas e Mas Praticas na actividade de financiamento e imobiliaria, ou o0 Manual de
Corporate Penal. Com caracter periddico, os referidos critérios séo divulgados internamente.

Em relacdo ao cumprimento da normativa de prevencdo do branqueamento de capitais, as
linhas fundamentais de orientacdo foram as seguintes:

- O reforco das medidas destinadas ao aperfeicoamento da identificacdo e
conhecimento do cliente final, tanto na actividade de financiamento como na
actividade de venda de iméveis.

- O acompanhamento do sistema de gestdo de avisos automaticos de operacdes
potencialmente suspeitas de branqueamento de capitais, tanto na actividade de
financiamento como na actividade de venda de iméveis, sem prejuizo da posterior
analise pormenorizada de cada processo.

- Durante o0 ano de 2014 foram analisados 221 alertas em Espanha, dos quais 13
foram comunicados ao O.C.l. e ao SEPBLAC. Na Grécia nao foram analisados
alertas durante 2014 e em Portugal foram analisados 69. Nenhum deles (nem na
Grécia nem em Portugal) foi comunicado ao O.C.I. nem ao 6rgéo regulador local.

- A formacdo dos colaboradores da Empresa e das novas incorporacdes no que
respeita a prevencao de branqueamento de capitais.

- Avrealizacdo da Auditoria do sistema de prevenc¢édo de branqueamento de capitais por
parte de um especialista externo, prevista na Lei espanhola 10/2010.

- Andlise dos impactos no Manual de Prevencdo de Branqueamento do Regulamento
304/2014 de Prevencdo de Branqueamento de Capitais e financiamento de
actividades terroristas.
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Em relacdo a prevenc¢éo do risco derivado da responsabilidade penal das pessoas juridicas
(Corporate Penal), durante 2014 procedeu-se a formacgéo de todos os funcionarios (com o
objectivo de levar a cabo uma divulgacdo adequada acerca deste assunto) e foi levado a
cabo um acompanhamento dos procedimentos estabelecidos com a finalidade de prevenir
este risco, de acordo com o Manual de Prevencéo do Risco Penal e Cadigo de Etica.

13. RISCO DE CREDITO

INTRODUCAO

O Conselho de Administracdo, na qualidade de érgdo supremo de gestdo, estabelece e
supervisiona 0 cumprimento da politica de riscos do Grupo. O Conselho de Administracédo
determina os limites operativos e a delegacdo de poderes para os riscos de créditos, riscos de
mercado e riscos estruturais.

Um dos pilares no qual assenta a actividade de uma Instituicdo Financeira é a correcta gestao
do risco. O controlo do mesmo é a garantia para a continuidade do nosso negdcio. Os
principais objectivos para uma boa gestéo do risco séo:

- Optimizar a relagéo entre o risco assumido e a rentabilidade

- Adequar os pedidos de capital aos riscos assumidos pelo Grupo. Para o Grupo é
primordial estabelecer uma planeamento de capital que assegure a sua solvéncia a
longo prazo, de modo a ndo comprometer o seu modelo de negécio e ao perfil de
risco.

Na UCI, a gestéo do risco é levada a cabo tendo em conta a origem do mesmo. Face ao cariz
do negécio do grupo, ha que distingir, principalmente, entre:

- Risco de Crédito (onde se encontra concentrado o risco crediticio com clientes, e que
representa mais de 90% do total do risco)

- Rico de Mercado

- Risco Operativo

Todos estes riscos sdo tidos em conta e minimizados através das técnicas mais recentes
disponiveis.

O Grupo elaborou determinados esquemas de gestdo consoante as necessidades emergentes
dos diversos tipos de risco. O entendimento da gestdo do risco como um processo continuo
conduziu a ultimacdo dos processos de gestdo de cada um dos riscos, com a ajuda das
ferramentas de calculo que permitem a sua posta em pratica, valorizacdo e acompanhamento,
depois de definidos os tramites e procedimentos adequados, presentes nos manuais de gestao
ou nas Comissdes de Crédito ou de Recobro.

Seguidamente, agrupadas em rubricas, enumeram-se 0s aspectos que mais significativamente
distinguem a Gestéo e Controlo de risco no Grupo UCI.

GESTAO DO RISCO DE CREDITO

Organizacéo interna

O Conselho de Administracdo delegou na Comissdo Delegada do risco de crédito, composta
pelo Presidente e Director Geral, as decisdes referentes as operacdes que, devido ao seu perfil,
ndo foram delegadas noutros niveis executivos. O Conselho estabeleceu que a Comisséo
Delegada do risco de crédito pode decidir operacdes independentemente do seu montante.
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A nivel executivo, e no seio da Direccdo de Risco, o Centro de Autorizacdo Nacional (C.A.N.) é
0 Orgédo responsavel pela decisdo de todos 0s processos.

De modo a possuir uma base de dados consolidada, coerente e sdlida, a UCI optou por
centralizar o processo de codificagédo evitando, assim, o aparecimento de multiplos critérios em
relagdo a interpretagdo dos dados a codificar. Uma das principais consequéncias desta
organizacgdo é a idoneidade das bases de dados tendo em conta a elaboracdo do nosso modelo
de scoring. O referido processo encontra-se centralizado no Departamento de Montagem e

Codificacdo, que depende directamente do Director de Risco.

De modo a garantir a qualidade da codificacdo, tanto o C.A.N. como o departamento de
Montagem e Codificacdo séo periodicamente alvo de controlo por parte do departamento de
Politicas e Métodos, e da Auditoria Interna.

A maior parte das decisbes sdo tomadas de forma centralizada no C.A.N.

Os analistas de riscos do C.A.N. decidem as operacdes em fungcdo dos seus poderes. As
operacdes que ultrapassem estes Ultimos sdo submetidas a decisdo do Comité C.A.N. ou do
Comité de Riscos, consoante o0 caso.

Mensalmente é levada a cabo uma revisdo da actividade realizada por area, tendo em conta a
produtividade das equipas, a qualidade da decisao, os niveis de risco assumidos e as taxas de
transformagdo, com o objectivo de respeitar os padrdes estabelecidos pela direccdo da
empresa.

Para além do C.A.N. ha que realcar outros departamentos que fazem parte do esquema
organizacional da Direcgdo de Risco da UCI.

Departamento de Politicas e Métodos, que depende da Direccéo de Risco, e que é responsavel
pela definicdo e implementacao das politicas e procedimentos a seguir durante a elaboracgéo,
tramitagdo e decisdo de um empréstimo. De igual modo, esta encarregue da formacao,
supervisionamento e controlo da correcta aplicagdo das politicas e procedimentos, tanto nas
nossas agéncias como no C.A.N.

Departamento de Gestores que, integrado nesta mesma direc¢do, tem como Missdo o
acompanhamento, controlo e animacdo da rede de solicitadores com as quais trabalhamos.
S&o igualmente responséaveis pela correcta aplicacdo da nossa politica de selec¢do tendo em
conta a seguranca juridica das operacdes.

Finalmente, o Departamento de Avaliagcdo esta encarregue da controlo da actividade que para
nés desempenham a empresas de avaliagdo contribuindo com um apoio decisivo em todas as
operacdes que carecem de um parecer mais técnico.

A qualidade dos processos de montagem, analise e decisdo de operacdes, assim como 0S
correspondentes aos departamentos de Gestores e Avaliagdo obtiveram a certificacdo em
Espanha da AENOR no que respeita ao cumprimento da Norma Espanhola UNE-EN 1SO
9001:2000 no més de Marco de 2003, alargada a toda a rede comercial. Presentemente estao
a ser levadas a cabo auditorias de acompanhamento. A certificacdo é renovada de trés em trés
anos, tendo a Ultima renovacéao ocorrido em 2012.
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Controlo dos colaboradores externos

Na UCI, o controlo de risco encontra-se presente em todas as etapas do processamento de
tramitacdo de um determinado processo, ndo estando confinado apenas as unidades internas
de gestdo, mas incluindo, de igual modo, todas as tarefas delegadas aos nossos colaboradores
externos.

Deste modo, a rede de solicitadores estd informaticamente ligada aos nossos sistemas
centrais, integrando-se verticalmente no nosso sistema de gest&o.

Na UCI, os solicitadores, para além de realizarem uma gestdo de caracter meramente
administrativo, também possuem poderes delegados pela UCI, sendo os responsaveis pela
correcta gestdo juridica das nossas operacles, estando encarregues, entre outros, dos
seguintes procedimentos: procura e andlise da informacéo de registo, preparagdo e elaboracao
da conclusdo agindo como representantes e intitulados pela instituicdo, apresentacdo das
escrituras nos respectivos registos, cancelamento de toda e qualquer 6nus anterior a nossa
hipoteca, liquidacéo de impostos, liquida¢do da proviséo de fundos realizadas junto dos clientes
e envio das escrituras para o arquivo, depois de realizados todos os controlos achados
oportunos com o intuito de assegurar os niveis de risco estabelecidos pela empresa.

E igualmente importante salientar que, em grande parte, o éxito das suas tarefas depende dos
processos de controlo estabelecidos nos sistemas de gestdo elaborados pela UCI para esta
actividade.

Por outro lado, o processo de avaliacdo também é submetido ao controlo e supervisdo dos
Nnossos sistemas, sem que tal prejudique a total liberdade de movimentos da nossa empresa de
avaliacdo na determinacgdo do valor das garantias.

A interligacdo dos nossos respectivos sistemas informaticos permite-nos levar a cabo controlos
automaticos de qualidade que vdo mais além do simples requisito de um valor minimo de
avaliacdo exigido. Entre outros, procede-se ao controlo da recolocagédo, da adaptagdo do bem a
procura, dos gastos de condominio, necessidade de obras, o regime ao qual se encontra
sujeito, a possivel presenca de terceiros com direitos preferenciais, etc.

Qualquer anomalia implica o envio do processo ao C.A.N. para nova decisdo onde serdo
avaliados os factores de risco realcados na taxagao.

Modelo de scoring e custo de risco

Desde a criagdo da UCI, uma das principais preocupacdes da instituicao foi tentar padronizar o
comportamento da carteira de créditos. Para tal, em 2008 arrancou em Espanha a quinta
versdo de um sistema de scoring construido sobre um histérico de acontecimentos
homogéneos ocorridos desde 1995. Em 2009 foi implementada uma modificacdo desta versédo
e uma nova ampliagdo ocorreu em 2011 com base no histérico contabilizado entre 1996 e
2006.

Este novo sistema, mais detalhado, permite discriminar categorias diferentes de clientes no que
se refere ao comportamento de pagamento homogéneo, antecipando a possibilidade do
incumprimento dos mesmos.

O scoring faz parte integrante dos parametros de selec¢do sempre que se opta por aceitar um
determinado risco.
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Além do mais, e para completar a visdo do risco associado aos nossos processos, elaboramos
um modelo de custo de risco provisério que nos permite quantificar a perda esperada de um
determinado processo em fungéo da sua nota “score” e da percentagem de financiamento em
termos de percentagem da margem financeira.

O referido risco é recolhido no nosso modelo de tarificagdo de modo a que as condi¢des
financeiras, a atribuir a um determinado processo, possam ser atribuidas individualmente a
cada um dos processos tendo em conta o0 seu risco.

Em 2013, foi implementada em Portugal a segunda versao do sistema “scoring” especifico para
a actividade de particulares em Portugal, construido tendo em conta a experiéncia do
comportamento real de pagamentos dos clientes da UCI Portugal desde o seu inicio. Portugal,
gue em 2008 representava 7% dos riscos crediticios da UCI S.A., E.F.C, passou para 8% nos
finais de 2011 e 9% no final de 2014.

Com o intuito de possuir medidas antecipadas de risco de crédito, a UCI possui trés elementos
béasicos: a perda esperada, a possibilidade de incumprimento e a severidade.

A perda esperada € definida em termos percentuais tendo em conta a exposi¢ao do risco e a
sua férmula é a seguinte:

Perda Probabilidade de Severidade
esperada | = incumprimento X %
% %

Por outro lado, o capital econémico, para além de depender dos mesmos componentes que a
perda esperada, também depende de outros elementos, como o nivel de confianga tido como
referéncia, assim como as correla¢des ou o grau de diversificacdo das carteiras.

e Probabilidade de incumprimento: por incumprimento entende-se um atraso no pagamento
de uma obrigacao superior a 90 dias, definicdo em consonéncia com o documento Basileia Il.
O horizonte para o calculo desta probabilidade € de trés anos. E de realgar que quanto mais
elevado for o segmento, menor é a probabilidade de ndo pagamento. Utilizam-se as bases
historicas desenvolvidas para estudar o modo como varia esta possibilidade em funcéo das
pontuacdes atribuidas pelo scoring e de outros eventuais eixos relevantes (por exemplo,
antiguidade da operacéo).

e Severidade: Define-se como a estimativa antecipada das perdas crediticias finais caso se
produza um incumprimento. O seu complemento € a taxa de recuperacdo, que pode ser
calculada como a diferenca entre os 100% e a severidade. Além da propria eficacia do
processo de cobranca, os elementos que o afectam s&o o tipo de produto de que se trata e as
garantias anexas a operacao (hipoteca ou seguro de crédito no caso da UCI). Para dispor de
estimativas de severidade, é necesséario ter em conta as bases de dados histéricas e
homogéneas que permitem analisar o resultado dos procedimentos de recuperacdo segundo
varios critérios de segmentacdo. Neste sentido, ultimou-se o desenvolvimento da base de
dados para proceder as andlises do histdrico das recuperacdes para a UCI em Espanha, de
acordo com os segmentos do score do cliente. A informacédo recolhida remonta a 1993, em
Espanha. Em Portugal, 0 mesmo processo foi igualmente levado a cabo, tende em conta a
andlise de dados desde 2004.
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e Perdas esperadas: Durante o exercicio de 2011, as estimativas das perdas esperadas
ajustaram-se conforme os tramos y scoring, receberam novas informacfes das bases de
dados histdricas de riscos, onde esta a ser reunida toda a informacéo de exposi¢cdo ao risco,
juntamente com as previsdes das probabilidades de incumprimento e severidade
descriminada por carteiras. Durante 2014, a perda atribuida a novas carteiras de créditos
hipotecéarios em Espanha situa-se nos 13.9 pb.

Diminuicdo do risco de crédito

A Comisséo de Auditoria e o Departamento de Auditoria Interna tém, entre outras funcdes, zelar
pelo adequado cumprimento das politicas, métodos e procedimentos de controlo de risco,
garantindo que estes sdo os mais adequados, sdo implementados de modo eficaz e sdo
revistos regularmente.

O reforco das operagdes € uma constante no processo de admissao e seleccdo. A presenca de
avalistas e de garantias adicionais foi uma premissa na gestao do nosso risco.

Concentracéo de Risco

A UCI S.A,, E.F.C. realiza um acompanhamento continuo do grau de concentracdo das
diversas carteiras de risco crediticio, de acordo com os critérios julgados mais adequados:
areas geograficas, sectores econdémicos e Grupos de clientes. O Conselho de Administracéo
estabelece as politicas de risco e procede a uma revisao dos limites de exposi¢do aprovados
para a gestdo adequada do grau de concentracao.

Tendo em conta o sector de actividade hipotecéria do Grupo, a actividade crediticia encontra-se
dispersa por todas as Comunidades Auténomas espanholas e regides portuguesas (através de
créditos formalizados pela sucursal do referido pais), sendo que, existe um maior grau de
concentracdo nas operacdes de risco que tém lugar em Espanha, onde o risco formalizado
pode ascender a mais de um milhao de euros, valor que, apesar de tudo, ndo é significativo.

A UCI, S.A., E.F.C., esta sujeita a regulamentacao do Banco de Espanha sobre grandes riscos,
ou seja, os que superam 10% dos recursos préprios contabilizados. De acordo com a normativa
em vigor, e presente na Circular 3/08, nenhuma exposi¢do individual, incluindo todo o tipo de
risco crediticio, devera ultrapassar 25% dos recursos do Grupo. Em 31 de Dezembro de 2014 e
2013, ndo existia qualquer risco por cima dos limites mencionados.

As politicas estabelecidas para alienar os activos imobiliarios adjudicados ou recebidos para
pagamento de dividas incluem a disponibilizacdo dos activos para comercializacdo levada a
cabo por profissionais do sector imobiliario. A estratégia a adoptar pela instituicdo para cada um
dos activos ndo correntes em venda pode incluir obras de melhoramento ou restauro, em
colaboragdo com os profissionais responsaveis pela sua comercializagdo. O objectivo destas
estratégias é a optimizacao dos prazos e precos de alienacédo destes activos, em consonancia
com a evolugéo do mercado imobiliario.
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A concentragdo de riscos por actividade e area geografica da Instituicdo em 31 de Dezembro
de 2014 é a seguinte:

CONCENTRACAO DE RISCOS POR ACTIVIDADE E AREA TOTAL Espanha Resto da EUA
GEOGRAFICA (valor contabilistico) 31.12.2014 Unido

ACTIVIDADE TOTAL Europeia

1. Instituigdes de crédito 54.123 30.918 23.205

2. Empresas Publicas - - -
3. Outras Instituicdes financeiras - - -
4. Sociedades nao financeiras e empresarios em nome individual 21.815 21.815 -
4.1. Construcéo e promogao imobilidria 21.815 21.815 -

4.2. Construcéao civil - - -

4.3. Outras finalidades - - -
4.3.1. Grandes empresas - - -

4.3.2. PMEs e empresarios em nome individual - - -

5. Outros lares e ISFLSF (inst. Sem fins lucrativos ao Servio das Familias) 11.367.423 10.056.365 1.311.058
5.1. Vivendas 11.366.919 10.055.861 058

5.2. Consumo - - -

5.3. Outras finalidades 504 504 -
TOTAL 11.443.361 10.109.098 1.334.263

A concentracdo de riscos por actividade e area geogréfica da Instituicdo em 31 de Dezembro
de 2013 era a seguinte:

CONCENTRAGCAO DE RISCOS POR ACTIVIDADE E AREA TOTAL Espanha Resto da EUA
GEOGRAFICA (valor contabilistico) 31.12.2013 Unido

ACTIVIDADE TOTAL Europeia

1. Instituicdes de crédito 49.744 288.194 21.550

2. Empresas Publicas - - -
3. Outras Instituicdes financeiras - - -
4. Sociedades nao financeiras e empresarios em nome individual 30.608 30.608 -
4.1. Construcédo e promog&o imobiliaria 30.608 30.608 -

4.2. Construcéo civil - - -

4.3. Outras finalidades - - -
4.3.1. Grandes empresas - - -

4.3.2. PMEs e empresarios em nome individual - - -

5. Outros lares e ISFLSF (inst. Sem fins lucrativos ao Servigo das Familias) 11.654.512 10.326.713 1.327.799
5.1. Vivendas 11.653.895 10.326.096 1.327.799
5.2. Consumo - - -
5.3. Outras finalidades 617 617 -
TOTAL 11.734.864 10.385.515 1.349.349

Operacdes de refinanciamento e reestruturacéo

Com data de 28 de Setembro de 2012, o Banco de Espanha emitiu a Circular 6/2012,
estabelecendo as normas referentes a informacao que as instituicbes de crédito espanholas
devem divulgar nas suas contas anuais relacionadas com as operac@es de refinanciamento e
reestruturagdo. Com o titulo carteira reestruturada/refinanciada, a mencionada Circular faz
referéncia a todas as operagfes nas quais o cliente teve ou possa ter dificuldades financeiras
para cumprir as suas obrigacdes de pagamento de acordo com 0s termos contratuais em vigor
e, por isso, pode ser aconselhado a cancelar e/ou inclusivamente a realizar um novo contrato.
Além do mais, a referida Circular requer que as instituicdes descrevam nas suas contas anuais
um resumo da sua politica de reestruturacao/refinanciamento.
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Politica de reestruturacao/refinanciamento

O Grupo UCI, no ambito da sua politica de crédito e recuperagdo responsavel, estabeleceu
uma politica empresarial que faz referéncia a todas as opera¢des nas quais o cliente teve ou
possa ter dificuldades financeiras para cumprir as suas obrigacdes de pagamento de acordo
com o0s termos contratuais em vigor e, por isso, pode ser aconselhado a alterar
temporariamente o contrato em vigor ou inclusivamente realizar um novo.

Esta politica é aplicavel nos paises onde a UCI opera e a todos os seus clientes, adaptando-se
as necessidades e normas locais e sempre que subordinada ao cumprimento de qualquer
normativa local mais restrita resultante da sua aplicacéo. Entre os seus principios destacam-se:

As solucBes apresentadas ao cliente devem ser utilizadas adequadamente sem que a sua
utilizacé@o desvirtue o reconhecimento dos créditos em divida

A solugdo deverd centrar-se na recuperagdo das montantes em divida, identificando, o mais
rapidamente possivel, os montantes considerados irrecuperaveis. Atrasar o reconhecimento
imediato das perdas seria contrario as boas praticas de gestao.

A reestruturacdo sera levada a cabo numa perspectiva de gestao integral do cliente
Na eventualidade de que o cliente tenha mais do que um crédito junto da UCI, torna-se
necessario ter em conta os seguintes aspectos:

e O nivel de risco do cliente é avaliado no seu conjunto, independentemente da situacéo de
cada um dos empréstimos.

e Se possivel, sera feito uma juncdo dos varios montantes em divida atribuindo-lhes uma
maior garantia.

e O calculo das prestagGes mensais serd ajustado ao valor dos pagamentos mensais de
todos os empréstimos contraidos. Além do mais, serdo contabilizados todos os rendimentos
consolidaveis do agregado familiar, para garantir que a taxa de esfor¢co seja a mais
adequada.

e A solugdo proposta implicara, regra geral, o cancelamento de todos os montantes
disponiveis nédo utilizados.

Uma operacdo pode ser reestruturada vérias vezes

A sucessao de reestruturacfes, de ambito geral, esta condicionada pelo correcto pagamento da
anterior ou se, devido a alteracfes das circunstancias pessoais/profissionais/econémicas, ficar
provado que o incumprimento foi devido as mesmas, pelo que devera ter-se em conta a nova
situacdo do cliente.

A reestruturacdo ou refinanciamento ndo deve constituir um aumento do nivel de risco do

cliente

e A solucédo apresentada ndo deve contemplar a concessdo de financiamento adicional ao
cliente, nem o refinanciamento da divida, nem deve ser utilizada como instrumento de
venda cruzada.

e Em operacdes de refinanciamento podera ser admitido o0 aumento do montante necessario
para fazer face as despesas de formalizacdo sempre que ficar demonstrado que o cliente
pode pagar a mensalidade apresentada, ou sejam apresentadas novas garantias.

e A reestruturacdo ou refinanciamento deve contemplar sempre a manutencéo das garantias
existentes e, se possivel, a sua melhoria e/ou ampliacdo da cobertura. As garantias
eficazes ndo servem apenas para mitigar a severidade, mas também para ajudar a reduzir
a probabilidade de incumprimento.
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Condicdes de pagamento de juros ordinarios

As mensalidades estabelecidas no dmbito da operacdo de reestruturagcdo devem cobrir, no
minimo, o valor dos juros ordinarios da operagdo. Os periodos de caréncia da taxa de juros
deverdo estar adequadamente justificados em funcdo do risco da operagéo.

Cuidados a ter com as reestruturacoes e refinanciamentos

Ao avaliar a conveniéncia da proposta de solugdo apresentada é necessario garantir que 0s
resultados da mesma superem o0s que previsivelmente seriam obtidos caso a divida nao
fosse renegociada.

A andlise das garantias e a possivel avaliagdo futura € um elemento especialmente
relevante na avaliacdo das operacdes de reestruturacéo e refinanciamento.

Evitar que a possibilidade de uma solug&o incentivo o incumprimento.

Se os produtos de reestruturacdo e refinanciamento da divida proporcionarem condi¢des
mais vantajosas para o cliente em comparacdo com a situacdo normal anterior, existe o
sério risco de que o cliente considere mais vantajoso o0 ndo cumprimento das suas
obrigacBes. Assim sendo, a politica e os produtos da UCI evitam transmitir ao cliente a ideia
de que se valoriza o incumprimento das suas obrigacdes.

A aplicacdo de critérios rigorosos e selectivos é especialmente relevante nas operacdes de
grande escala e/ou publicas.

Registo das operacdes

E necessario que o sistema informatico mantenha um registo das operacdes
reestruturadas, de modo a serem identificadas como casos nos quais o cliente teve
dificuldades. Os dados originais deverao ser tidos em conta para um eventual uso futuro.

O sistema informatico identifica as operagdes com origem num processo de reestruturacao
ou refinanciamento, permitindo diferencid-las adequadamente das opera¢des com origem
em processos normais de admisséo, de modo a levar a cabo uma analise diferenciada de
ambas as operacoes.

A Instituicdo guarda um registo da relacdo entre as operacgdes originais e as novas,
permitindo determinar a distribuicdo da divida entre as véarias operacfes de origem.

A reestruturacdo ou refinanciamento ndo constituird uma melhoria_da classificacdo _enguanto

ndo se registe uma situacao satisfatéria de pagamento

A melhoria da classificacdo pode ser aplicada sempre que existir uma relagdo minima com
o cliente que garanta um reconhecimento razoavel da nova situacao.

Esta relac@o deve ser suficientemente satisfatoria e deve permitir comprovar uma melhoria
aceitavel da capacidade de cumprimento do cliente.
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A reestruturacdo ou refinanciamento da divida ndo constituird uma piora da classificacao

e A reestruturacao ou refinanciamento da divida depende da melhor adequacéo do plano de
pagamentos a capacidade do cliente e/ou a melhoria das garantias, pelo que néo deve ser,
necessariamente, causa de uma piora da classificagéo.

e Contudo, a andlise prévia levada a cabo para a sua concessdo poderia concluir numa
revisdo da classificagdo.

As operacdes de reestruturacao ou refinanciamento, dentro da categoria de risco normal, terdo
um Acompanhamento Especial até ao seu término caso ndo sejam cumpridas as condicdes
estabelecidas na Circular 6/12

e Segundo a Circular 6/2012 do Banco de Espanha, as operacfes de reestruturacdo ou
refinanciamento, classificadas dentro da categoria de risco normal ou reclassificadas como
risco normal provenientes de outra categoria de risco, serdo identificadas e terdo um
Acompanhamento Especial e diferenciado até a data do seu término, caso ndo se
verifiguem as condi¢cBes definidas na referida Circular.

e Por outro lado, terdo igualmente um Acompanhamento Especial as operacdes de
reestruturacdo ou refinanciamento classificadas dentro da categoria de risco normal cujo
titular tenha alguma outra operacgéo classificada como duvidosa.

e Deixardo de ter um Acompanhamento Especial quando se cumpram 0s seguintes
requisitos:

- Depois de pagas as amortizacdes do capital em divida e juros acrescidos desde a data
em que foi formalizada a operacdo de reconducédo e desde que tenham decorrido, pelo
menos, dois anos desde a mesma.

- Tenha havido uma reducéo do capital em divida de, pelo menos, 20%.

- Tenha liquidado todos os montantes em divida (capital e juros) a data da operacao de
reestruturacdo ou refinanciamento.

- Se tenha concluido, depois de uma revisdo exaustiva da sua situacao patrimonial e
financeira, que ndo é previsivel que o titular possa vir a ter dificuldades financeiras e,
por isso, podera pagar adequadamente todos os montantes em divida (capital e juros).

- Assim sendo, as operacdes que ainda mantenham a classificacao de risco duvidoso e
sub-standard ndo deverdo ser classificadas dentro da categoria Acompanhamento
Especial, uma vez que a mesma apenas contempla as operacdes classificadas dentro
da categoria de risco normal (que ndo tenham cumprido os requisitos anteriormente
mencionados).

Informacé&o quantitativa solicitada pela Circular 6/2012 do Banco de Espanha

Seguidamente apresenta-se a informacao quantitativa solicitada pela Circular 6/2012, do Banco
de Espanha, referente as operagfes reestruturadas/refinanciadas em vigor a 31 de Dezembro
de 2014 e a 31 de Dezembro de 2013. Neste sentido, a referida Circular define como:

e Operacdo de refinanciamento: aquela que se concede ou se utliza por motivos
relacionados com dificuldades financeiras — actuais ou previsiveis — do titular, para cancelar
uma ou varias operagdes concedidas ao mesmo, ou através da qual as mesmas sao
discriminadas, total ou parcialmente, para facilitar o pagamento da divida por parte dos
devedores (capital e juros) quando estes ndo conseguem ou se prevé que ndo Vvao
conseguir cumprir as suas obriga¢gfes dentro do prazo e de acordo com as condi¢es
estipuladas.
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e Operacao reestruturada: aquela que, por razbes econdmicas ou legais relacionadas com
dificuldades financeiras, actuais ou previsiveis, do titular, sofre alteracbes nas suas
condicbes financeiras com o intuito de facilitar o pagamento da divida (capital e juros)
guando o titular ndo consegue, ou se prevé que ndo va conseguir, cumprir as suas
obrigacdes dentro do prazo e de acordo com as condi¢cdes estipuladas, mesmo que a
referida modificac@o estivesse prevista no contracto.

O montante bruto das operacSes de refinanciamento, refinanciadas e reestruturadas,
detalhadas através da sua classificagcdo como risco em acompanhamento especial, sub-
standard ou duvidoso, foi adaptado aos critérios da Carta de la Direccién de Regulacion y
Estabilidad Financiera do Banco de Espanha, com data de 30 de Abril de 2013.

As respectivas coberturas por risco de crédito e discriminadas nas diversas rubricas e
terminadas em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013 séo as seguintes:
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31.12.2014 NORMAL SUB-STANDARD
Garantia Garantia
Hipotecaria Hipotecaria
Imobiliaria Outras Imobiliaria Outras Cobertura
Plena Garantias reais Sem garantia real Plena Garantias reais Sem garantia real Especifica
N. Montante N. Montante N. Montante N. Montante N. Montante N. Montante
Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto
Empresas Publicas
Outras pessoas
juridicas e empresarios

em nome individual - - 1 635 127
Do qual: Financiamento
aconstrugéo e
promogé&o imobiliaria

- - 1 635 127
Outras pessoas fisicas 16.791 | 2.496.277 606 116.440 831 15.414 5.178 805.225 284 64.198 345 9.733 9.781
Total 16.791 | 2.496.277 606 116.440 831 15.414 5.178 805.225 284 64.198 339 10.368 9.908

DUVIDOSO
Garantia
Hipotecaria
Imobiliaria Outras Cobertura
Plena Garantias reais Sem garantia real Especifica TOTAL
N. Montante N. Montante N. Montante N. Montante Cobertura
Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto Especifica
Empresas Publicas
Outras pessoas juridicas
e empresarios em nome
individual 5 1.012 3 2.597 1 368 2.932 10 4.613 3.059
Do qual: Financiamento
aconstrugdo e
promocéo imobiliaria 5 1.012 3 2.507 1 368 2.932 10 4.613 3.059
Outras pessoas fisicas 4.564 642.909 5.430 | 972.543 1.513 54.703 337.554 35.540 5.177.443 347.335
Total 4.569 643.921 5.433 975.140 1.514 55.071 340.486 35.550 5.182.056 350.394
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31.12.2013 NORMAL SUB-STANDARD
Garantia Garantia
Hipotecaria Hipotecaria
Imobiliaria Outras Imobiliaria Outras Cobertura
Plena Garantias reais Sem garantia real Plena Garantias reais Sem garantia real Especifica
N. Montante N. Montante N. Montante N. Montante N. Montante N. Montante
Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto
Empresas Publicas
Outras pessoas
juridicas e empresarios
em nome individual 2 1.016 203
Do qual: Financiamento
aconstrugédo e
promogé&o imobiliaria 2 1.016 203
Outras pessoas fisicas 144.437 | 2.230.796 501 80.542 760 15.773 7.038 1.098.798 160 26.619 339 12.936 12.845
Total 144.437 | 2.230.796 501 80.542 760 15.773 7.040 1.099.814 160 26.619 339 12.936 13.048
DUVIDOSO
Garantia
Hipotecéaria
Imobiliaria Outras Cobertura
Plena Garantias reais Sem garantia real Especifica TOTAL
N. Montante N. Montante N. Montante N. Montante Cobertura
Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto Especifica
Empresas Publicas
Outras pessoas juridicas
e empresarios em nome
individual 8 4.473 2.767 10 5.489 2.970
Do qual: Financiamento
aconstrucédo e
promocdo imobiliaria 8 4.473 2.767 10 5.489 2.970
Outras pessoas fisicas 8.730 1.497.799 359 66.989 1.468 57.850 317.427 33.792 5.088.102 330.272
Total 8.738 1.502.272 359 66.989 1.468 57.850 320.194 33.802 5.093.591 333.242
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O total das operacdes que, apos o refinanciamento ou reestruturacéo, foi classificado como
duvidoso durante o exercicio de 2014 e o exercicio de 2013 é o seguinte:
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31.12.2014

DUVIDOSO

Garantia Hipotecéria
Imobiliaria Plena

Outras
Garantias reais

Sem garantia real

TOTAL
N. Montante N. Montante N. Montante N. Montante
Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto Oper. Bruto
Empresas Publicas
Outras pessoas juridicas
e empresarios em nome 3 5.416 2 2.182 1 368 6 7.966
individual
Do qual: Financiamento a
construcéo e promogao
imobiliaria
Outras pessoas fisicas 2.200 334.711 2.521 475.195 339 10.123 5.060 820.029
Total 2.203 340.127 2.523 477.377 340 10.491 5.066 827.995
31.12.2013 DUVIDOSO
Garantia Hipotecéaria Outras Sem garantia real
Imobiliaria Plena Garantias reais
TOTAL
N. Montante N. Montante N. Montante N. Montante
Oper. bruto Oper. bruto Oper. bruto Oper. Bruto
Empresas Publicas 0 0
Outras pessoas juridicas
e empresarios em nome
individual 0 0
Do qual: Financiamento a
construcéo e promogao
imobiliaria 0 0
Outras pessoas fisicas 2.263 367.908 2.951 557.398 358 15.629 5.572 940.935
Total 2.263 367.908 2.951 557.398 358 15.629 5.572 940.935
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O total de financiamentos concedidos aos clientes divididos por categorias durante o exercicio
de 2014 e o exercicio de 2013 é o seguinte:

DISTRIBUICAO DO CREDITO A CLIENTES POR ACTIVIDADE (valor
contabilistico) em 31.12.2014

Crédito com garantia real. “Loan to value”

TOTAL Do qual: Do qual:
Garantia outras LTVL 40% 40%< 60%< 80%< LTV >100%
Imobiliaria garantias LTV<60% LTV<80% LTV<100%
reais
1. Empresas Publicas - - - - - - - -
2. Outras Instituicdes financeiras - - - - - - - -
3. Sociedades néo financeiras e
empresarios em nome individual 21.815 21.815 - 1.411 1.826 4.254 2.996 11.328
3.1. Construgéo e promogéo
imobiliaria (b) 21.815 21.815 - 1.411 1.826 4.254 2.996 11.328
3.2. Construcao civil - - - - - - - -
3.3. Outras finalidades - - - - - - - -
3.3.1. Grandes empresas (c) - - - - - - - -
3.3.2. PMEs e empresarios em
nome individual (c) - - - - - - - -
4. Outros lares e ISFLSF (Inst.
Sem fins lucrativos ao Servigo
das Familias) 11.367.423 11.365.999 - 1.136.850 2.912.536 3.847.102 2.147.202 1.323.229
4.1. Vivendas (d) 11.366.919 11.366.919 - 1.136.850 2.912.536 3.847.102 2.147.202 1.323.229
4.2. Consumo (d) - - - - - - - -
4.3. Outras finalidades (d) 504 - 504 - - - - -
TOTAL 11.389.238 11.388.734 504 1.138.261 2.914.362 3.851.356 2.150.198 1.334.557
PRO MEMORIA
Operagdes de refinanciamento,
refinanciadas e reestruturadas 5.182.056 3.945.423 1.155.778 259.283 912.029 1.605.131 1.168.980 1.236.633
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DISTRIBUICAO DO CREDITO A CLIENTES POR ACTIVIDADE (valor

contabilistico) em 31.12.2013

Crédito com garantia real. “Loan to value”

TOTAL

Do qual:
Garantia
Imobiliaria

Do qual:
outras
garantias
reais

LTV< 40%

40%<
LTV<60%

60%<
LTV<80%

80%<
LTV<100%

LTV >100%

1. Empresas Publicas

2. Outras Instituices financeiras

3. Sociedades néo financeiras e
empresarios em nome individual

30.608

30.608

3.915

6.320

7.020

8.245

5.108

3.1. Construgéo e promocao
imobiliaria (b)

30.608

30.608

3.915

6.320

7.020

8.245

5.108

3.2. Construcao civil

3.3. Outras finalidades

3.3.1. Grandes empresas (c)

3.3.2. PMEs e empresarios em
nome individual (c)

4. Qutros lares e ISFLSF (Inst.
Sem fins lucrativos ao Servico
das Familias)

11.645.512

11.479.745

174.150

1.096.991

2.907.660

4.040.378

2.384.664

1.050.052

4.1. Vivendas (d)

11.653.895

11.479.745

174.150

1.096.991

2.907.660

4.040.378

2.384.664

1.050.052

4.2. Consumo (d)

4.3. Outras finalidades (d)

617

617

TOTAL

11.685.120

11.510.353

174.767

1.100.906

2.913.980

4.047.398

2.392.909

1.055.160

PRO MEMORIA

Operagdes de refinanciamento,
refinanciadas e reestruturadas

5.093.591

4.832.882

174.150

230.751

1.045.872

1.478.325

1.292.792

1.045.851
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14. GESTAO DO RISCO DE MERCADO

A UCI S.A,, E.F.C. gere, na area de mercados e tesouraria, os riscos de mercado respeitantes
aos activos ou passivos geridos. O Conselho de Administracdo estabelece, periodicamente, os
limites delegados e verifica a sua correcta aplicacdo. Além do mais, sdo estabelecidos limites
de perdas e outras medidas de controlo. A gestao de limites é realizada através da aplicagéo de
indicadores e sinais de aviso, cujo objectivo é a antecipac¢do e o adequado acompanhamento
dos riscos resultantes das flutuagfes das taxas de juro e da liquidez.

Gap das taxa de juro de Activos e Passivo

A UCI procede a andlise da sensibilidade da Margem Financeira perante as variagbes das
taxas de juro, analisadas numa Comissdo que se relne para o efeito duas vezes por més. Esta
sensibilidade est4 condicionada pelos desfasamentos nas datas de vencimento e de revisédo
das taxas de juro ocorridas entre as diversas rubricas do balanco, ou fora do balanco com os
titulos de crédito de titularizacéo, que representem um desfasamento de fluxos de caixa para a
Instituicdo. A gestéo dos investimentos é realizada através de coberturas, de modo a manter as
referidas sensibilidades dentro dos objectivos estabelecidos nas ComissfGes. As medidas
utilizadas pela UCI para o controlo do risco inerente as variagdes das taxas de juro sao os Gaps
das taxas de juro, e as sensibilidades da margem financeira da carteira gerida.

A analise dos gaps das taxa de juro incide sobre os desfasamentos entre os prazos de revisdo
dos activos e passivos geridos, e permite detectar concentracdes de risco de taxas de juro nos
diversos prazos.

A sensibilidade da margem financeira mede o impacto no resultado dos gaps das taxas de juro
para um determinado prazo face a uma deslocacao da curva da taxa de juro.

A principal rubrica do activo sensivel a variacdes nas taxas de juros € a referente a carteira de
clientes, onde 92,82% é de taxa variavel, 7,17% a taxa mista, com um primeiro periodo de taxa
fixa e posteriormente sujeito a revisdes aplicando uma taxa variavel, sendo que apenas 0,01%
€ estritamente a taxa fixa.

Nos créditos concedidos aplicando taxas variaveis, 85,85% s&o revistos semestralmente e
14,15% anualmente.

A gestdo do risco das variacdes nas taxa de juro possui dois objectivos: reduzir os impactos
das variacOes das taxas de juro na margem financeira e proteger o valor econémico do Grupo.
Para tal, utilizam-se instrumentos financeiros como os titulos de crédito de titularizacédo
(Espanha) ou disposic¢des ‘cash’ junto dos accionistas (Espanha, Portugal e Grécia) e derivados
financeiros formalizados juntos dos seus accionistas (swaps das taxas de juro, Call Money
Swaps ou FRA).

Risco de Liquidez

A gestéo e controlo do risco de liquidez pretende assegurar o0 cumprimento dos compromissos
de pagamento nas melhores condi¢des possiveis para o Grupo UCI nos varios paises onde se
encontra presente.
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O risco de liquidez esta associado a capacidade do Grupo para financiar os compromissos
adquiridos a precos de mercado razoaveis, assim como para levar a cabo os seus objectivos de
negécio com fontes de financiamento estaveis. A medida utilizada para o controlo de risco de
liquidez é o gap de liquidez, que proporciona informacado sobre as entradas e saidas de caixa
contratuais durante a vida dos créditos.

Para diminuir o risco de liquidez, a UCI possui uma politica recorrente de recurso aos mercados
de capitais através da Titularizacdo dos seus activos crediticios. Assim, os detentores de titulos
de crédito de titularizacéo, suportam o risco de liquidez até ao vencimento dos créditos. Desde
1994, a UCI emitiu, em Espanha, 16 operacdes de titularizacdo no montante inicial total de
12.000 milhdes de euros (Fundos UCI 5 a UCI 17), maioritariamente colocados nos mercados
de capitais, o que em Dezembro de 2014 representava 4.098 milhdes de euros (4.393 milhdes
de euros em 31 de Dezembro de 2013) ou 38.1% do saldo global gerido em Espanha
financiado até ao vencimento pelos mercados de capitais (39.3% em 2013).

Os Administradores da Sociedade, durante o exercicio de 2011, decidiram levar a cabo a
consolidacdo contabilistica dos activos titularizados dos Fundos UCI 10 a UCI 17 e que, até ao
final do exercicio de 2010, ndo faziam parte do balanco. O montante destes empréstimos
ascende a 3.725 ME.

Em 2008, a UCI levou a cabo a sua primeira operacdo de auto-titularizagdo UCI 18 onde a UCI
subscreveu todos os titulos financiando a carteira de empréstimos hipotecarios, em particular
0s que possuem a classificacdo maxima AAA e que sdo os escolhidos para as operacdes de
liquidez com o BCE. No final de Dezembro de 2014 a UCI18 dispunha de 928 M€ (1.048 M€ em
31 de Dezembro de 2013) ou 8,6% (9,4% em 2013) do saldo global gerido em Espanha.

Durante 2009 foi levada a cabo outra auto-titulariza¢do, UCI 19, onde a UCI subscreveu todos
os titulos financiando a carteira de empréstimos hipotecarios, em particular os que possuem
qualificacdo crediticia maxima e que séo escolhidos para as operacdes de liquidez com o BCE.
Durante o exercicio de 2011, a UCI, com o consentimento dos seus accionistas, procedeu a
liquidacdo deste fundo de titularizagéo.

Como consequéncia da necessidade de ter, pelo menos, a classificacdo A atribuida por varias
agéncias de notagdo, os titulos de titularizacdo deixaram de ser contabilizados nas operacdes
de liquidez do BCE.

Para os restantes activos do balanco, a UCI gere o refinanciamento através de 2 accionistas de
referéncia: BNP Paribas e Banco de Santander; as sucursais da UCI em Portugal e Grécia sédo
financiadas directamente a partir da sua matriz em Espanha (até finais do exercicio de 2011, a
sucursal grega possuia uma linha de crédito junto da sucursal BNP Paribas em Atenas).
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O gap de liquidez contempla a classificacdo do capital pendente dos activos e passivos
financeiros por prazos de vencimento, tendo como referéncia os periodos entre a data a que se
refere e as respectivas datas de vencimento. Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o gap de
liquidez era o seguinte:

31.12.2014 Até 1 Entre 1 e Entre 3 e Entre 1 e Entre 3 e Mais de 5 Total
més 3 meses 12 meses 3 anos 5 anos anos
ACTIVO:
Caixa e depositos em bancos centrais 6 2 8
Investimentos crediticios
Depésitos em instituicdes de crédito 54.123 54.123
Crédito a clientes 43.113 94.406 461.637 1.626.360 1.724.520 7.896.370 11.846.406
Total Activo 97.242 94.408 461.637 1.626.360 1.724.520 7.896.370 11.900.537

PASSIVO:
Dep6sitos de Instituicdes de crédito 575.100 5.530.971 1.029.682 190.881 340.203 761.225 8.428.062
Dep6sitos a clientes — participagdes
emitidas 9.569 19.212 74.104 395.220 395.220  2.400.135 3.293.459
Depésitos a clientes 37 37
Passivos subordinados 608 160.000 160.608

Total Passivo 585.314 5.550.183 1.103.786 586.101 735.423 3.321.360 11.882.166

Diferen¢a Activo menos Passivo -488.072 -5.455.775 -642.149 1.040.259 989.097 4.575.010 18.371
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31.12.2013 Até 1 Entrele Entre 3 e Entrele Entre 3 e Mais de 5 Total
més 3 meses 12 meses 3 anos 5 anos anos

ACTIVO:
Caixa e depdsitos em bancos centrais 93 24 117
Investimentos crediticios
Dep6sitos em instituicdes de crédito 49.744 49.744
Crédito a clientes 43.065 93.774 456.774 1.630.901 1.722.615 8.235.165 12.181.894

Total Activo 92.902 93.798 456.374 1.630.901 1.722.615 8.235.165 12.231.755
PASSIVO:
Depositos de Instituicdes de crédito 5.503.052 964.100 923.050 120.650 356.228 578.591 8.445.671
Depositos a clientes — participagdes
emitidas 9.988 20.676 79.750 425.332 425.332  2.583.009 3.544.087
Depositos a clientes 350 350
Passivos subordinados 129 100.00 100.129

Total Passivo 5.513.519 984.776  1.002.800 545.982 781.560 3.261.600 12.090.237

Diferenca Activo menos Passivo -5.420.617 -890.978 -546.426  1.084.919 941.055 4.973.565 141.518
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15. OUTROS RISCOS DE MERCADO: GESTAO DO RISCO OPERATIVO

A UCI acompanha atentamente a evolucdo das normas que, a propésito deste risco, foram
elaboradas segundo os acordos de Basileia Il, aprovados em Junho de 2004, com a finalidade
de identificar, diminuir, gerir e avaliar o risco operativo. Neste sentido, e no ambito do projecto
de certificac@o global das normas de qualidade ISSO 9001:2000, procedeu-se ao processo de
continuidade de informatizacdo de todos os acontecimentos e possibilidades de risco de todo o
tipo, elaborando-se, para tal, uma base de dados que, no futuro, vai permitir modernizar e
avaliar o nivel de risco operativo presente em todas as areas de negocio e de apoio.

A andlise das quebras recolhidas na base de dados de perdas e incidéncias permitiu a
introducéo de melhorias nos controlos de procedimento com resultados imediatos na reducéo
de perdas derivadas do risco operativo.

A parametrizacdo dos diversos tipos de risco operacional pode ser classificada do seguinte
modo:

Tipo Origem

e Processos Erros operativos, falhas humanas

¢ Fraude e actividades Acontecimentos de caracter ilicito, actividades
ndo autorizadas

¢ Tecnologia Falhas técnicas em computadores, aplica¢des ou
comunicacdes

e Recursos Humanos Falhas na politica de Recursos Humanos, na
seguranca e higiene no trabalho, etc ...

e Praticas comerciais Efeitos em produtos e més préticas de venda

e Acidentes Acontecimentos (naturais, acidentes ou
provocados)

e Fornecedores Incumprimento de servigos contratados

16. INVESTIMENTOS CREDITICIOS

A descrigdo desta rubrica, em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, é a seguinte:

31.12.14 31.12.13
Depositos em instituiges de crédito 54.123 49.744
Crédito a clientes 11.846.406 12.181.894
11.900.529 12.231.638
Correcg0es de valores por deterioragdo de activos -432.254 -473.876
Acertos por valorizacéo de juros assimilados 21.892 24.683
Acertos por valorizacdo de comissfes -46.506 -47.581

11.443.361 11.734.864
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A descricdo do saldo de Crédito a clientes € a seguinte:

31.12.14 31.12.13
Devedores residentes com garantia real 7.957.406 8.338.528
Crédito com garantia real a ndo residentes 1.393.517 1.426.368
Devedores duvidosos 1.963.196 1.973.550
Outros devedores a prazo 529.467 438.901
Devedores a vista e varios 2.820 4.547
11.846.406 12.181.894

O saldo da conta de “devedores com garantia real” representa o risco ndo vencido dos créditos
concedidos que se encontram garantidos através de hipotecas a favor da Sociedade.

O saldo da conta de “outros devedores a prazo” representa o risco ndo vencido dos créditos
concedidos que ndo se encontram garantidos através de hipotecas a favor da Sociedade.

A descricdo da rubrica Crédito a clientes de acordo com o0 seu prazo residual, em 31.12.14 e
31.12.13 é a seguinte, em milhares de euros, é a seguinte:

31.12.14 31.12.13
A vista 43.113 43.065
Entre 1 més e 3 meses 94.406 93.774
Entre 3 meses e 6 meses 461.637 456.374
Entre 6 meses e 1 ano 1.626.360 1.630.901
Entre 1 ano e 5 anos 1.724.520 1.722.645
Mais de 5 anos 7.896.370 8.235.165

11.846.406 12.181.894

A descricdo do saldo de Correccbes de valor, em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, por
deterioracdo de activos de Investimentos Crediticios é o seguinte:

31.12.14 31.12.13
Cobertura especifica 422.964 434.107
Cobertura genérica 9.289 39.769
Saldo final 432.254 473.876

Durante 2014 e 2013, a Sociedade procedeu ao calculo das provisdes referentes as operagdes
morosas que possuem a garantia de bens imoveis, tendo em conta o valor da garantia,
aplicando as percentagens indicadas pelo Banco de Espanha.

Além do mais, os Administradores da Sociedade levaram a cabo uma andlise da eficicia das
garantias, actualizando as avaliagbes de modo a que a relacdo entre o valor da garantia e 0
saldo pendente das operacdes seja realista e ndo produza uma imagem distorcida da cobertura
proporcionada pela garantia.

Por outro lado, foi tida em consideragéo a provisédo genérica nos saldos representativos do risco
vivo nao identificados como problematicos.
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Activos financeiros classificados individualmente como deteriorados

Seguidamente descrevem-se, com data de 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013,
classificados por partes, os activos considerados individualmente como deteriorados com base numa
andlise individual de cada um deles (ndo inclui, por isso, a descricdo dos activos financeiros
deteriorados com base num processo colectivo de avaliacdo de eventuais perdas):

milhares de euros
31.12.14 31.12.13
Particulares:
Garantias reais
Hipotecéario 1.883.002 1.886.236
Valores - -
Outros - -
Sem garantia 66.594 70.922
Promotores:
Garantias reais - -
Hipotecario 13.600 16.392
Total 1.963.196 1.973.550

Activos financeiros vencidos e nao deteriorados

Seguidamente descrevem-se, com data de 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013, os
activos financeiros vencidos e ndo considerados como deteriorados, classificados por categorias de
instrumentos financeiros:

milhares de euros
31.12.14 31.12.13
Por categorias de contrapartidas 2.820 2.026
Empresas publicas
QOutros sectores residentes 2.228 1.797
QOutros sectores nao residentes 591 229
Total 2.820 2.026

Qualidade crediticia dos activos financeiros ndo vencidos e ndo deteriorados

Seguidamente descrevem-se, com data de 31 de Dezembro de 2013 e 31 de Dezembro de 2012, a
classificacdo dos instrumentos de divida ndo valorizados ao seu justo valor com alteragdes na conta de
custos e proveitos de acordo com o perfil de risco e das garantias apresentadas:

milhares de euros

31.12.13 31.12.12

Sem risco consideravel
Risco reduzido 7.120.377 4.067.295
Risco médio-reduzido 1.650.824 2.546.811
Risco médio 224.543 2.350.353
Risco médio-elevado 71.754 1.446
Risco elevado - -

Total 9.067.499 8.965.905
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Adicionalmente, no referente aos activos financeiros deteriorados e nado deteriorados,
anteriormente mencionados, a instituicdo classifica como sub-standard 881.698 mil euros no
encerramento do exercicio de 2014 (1.140.844 mil euros em 2013).

Risco de crédito a construcdo e promocao imobiliaria

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o financiamento destinado a construcdo e promogao
imobiliaria ascendia a 31.171 e 39.999 mil euros, respectivamente, dos quais 13.6600 e
16.392 mil euros, respectivamente, eram activos deteriorados.

Os valores anteriores correspondem aos financiamentos concedidos para construcdo e
promocdo imobiliaria. Como consequéncia, e de acordo com as instrucdes do Banco de
Espanha, ndo se teve em conta o CNAE do devedor. Tal implica, por exemplo, que caso o
devedor seja: (a) uma empresa imobilidria mas que dedique o financiamento concedido a
outra finalidade que ndo a construgéo ou a promoc¢ao imobiliaria, ndo esta incluido nestes
guadros; (b) uma empresa cuja principal actividade ndo seja a construcdo ou a imobiliaria
mas cujo crédito se destina ao financiamento de iméveis destinados a promogao imobiliaria,

ai sim esta incluido nos presentes quadros.

A informagdo quantitativa referente ao risco imobilidrio em 31 de Dezembro de 2014 é a

seguinte, em milhares de euros:

Valor Bruto Excesso sobre Coberturas
valor garantia especificas
Risco de crédito 31.171 9.024 9.356
Normal 13.600 3.731 8.928
Duvidoso - - -
Sub-standard 1.491 1.176 428
Pré-memoéria
Fundo de cobertura genérico - - -
Falido - - -

A informagdo quantitativa referente ao risco imobilidrio em 31 de Dezembro de 2013 é a

seguinte, em milhares de euros:

Valor Bruto Excesso sobre Coberturas

valor garantia especificas
Risco de crédito 39.999 13.512 9.391
Normal 15.595 5.079 8.682
Duvidoso 797 688 199
Sub-standard 1.893 1.407 510

Pro-memoria
Fundo de cobertura genérico -
Falido -
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Seguidamente descreve-se o risco de crédito imobiliario em funcdo da tipologia das garantias

associadas:

Sem garantia especifica

Com garantia hipotecaria
Edificios terminados-vivendas
Edificios terminados-outros
Edificios em construgdo-vivendas
Edificios em construgdo-outros
Solo-terrenos urbanizados
Solo-outros

31.12.2014 31.12.2013
31.172[ 39.999-
22.857 29.432

725- 1.58(;
7.589- 8.987-

Risco carteira hipotecéaria minorista

A informacdo quantitativa referente ao risco da carteira minorista em 31 de Dezembro de

2014 e 2013 é a seguinte:

Crédito para aquisicéo de vivendas
Sem garantia hipotecéria

Duvidosos

Com garantia hipotecaria

Duvidosos

31.12.2014 31.12.2013
11.815.236 12.141.895
147.973 156.994
66.594 70.922
11.667.263 11.984.901
1.883.002 1.886.236

As diversas categorias de “Loan to Value” (LTV) da carteira hipotecaria minorista, em 31 de

Dezembro de 2014, sdo os seguintes:

LTV <40% 40% < LTV < 60%

60% < LTV < 80%

80% < LTV<100%

LTV > 100%

Crédito para aquisicdo de
vivendas em estado vivo. 988.505 2.548.830
Com garantia hipotecéria

3.219.448

1.958.614

2.951.866

Crédito para aquisicdo de
vivendas em estado

duvidoso. Com garantia 14.176 70.807
hipotecaria

206.905

427.893

1.163.222

As diversas categorias de “Loan to Value” (LTV) da carteira hipotecaria minorista, em 31 de

Dezembro de 2013, sdo os seguintes:

LTV <40% 40% <LTV < 60%

60% <LTV < 80%

80% < LTV<100%

LTV > 100%

Crédito para aquisicdo de

vivendas em estado vivo. 1.102.078 2.916.405 4.053.724 2.319.542 1.593.152
Com garantia hipotecéria
Crédito para aquisicdo de
vivendas em estado 14.196 60.084 175.173 451.310 1.185.473

duvidoso. Com garantia
hipotecaria




(Selo) Selo fiscal espanhol de 3 céntimos de euro 0L8424146
TIMBRE DEL ESTADO

CLASSE 82

Operacdes de titularizacao

Durante os exercicios de 2003 e anteriores, o Grupo realizou operacdes de titularizacdo de
activos, através das quais procedeu a concessao de empréstimos e créditos da sua carteira a
diversos fundos de titularizagdo de activos. Seguidamente apresenta-se a descri¢cdo do valor
dos activos titularizados antes do dia 1 de Janeiro de 2004, que nao foram incluidos nas
contas consolidadas e que permaneciam activos a 31 de Dezembro de 2014 e 2013.

2014 2013

(Em milhares de euros)

Fundo de Titularizagdo de Activos UCI 5 16.751 19.479
Fundo de Titularizagdo de Activos UCI 6 39.288 44.376
Fundo de Titularizacdo de Activos UCI 7 48.794 55.204
Fundo de Titularizag8o de Activos UCI 8 70.136 76.950
Fundo de Titularizagdo de Activos UCI 9 197.842 214471
TOTAL 372.811 410.480

Além do mais, e depois de 1 de Janeiro de 2004, o Grupo realizou operagdes de titularizacao
de activos através da concesséo de empréstimos e créditos da sua carteira a diversos fundos
de titularizacdo de activos, nas quais, como consequéncia das condic6es acordadas para a
transferéncia de estes activos e o mencionado no presente documento, os Administradores
advogam que a UCI E.F.C. reteve riscos e vantagens substanciais.

Seguidamente descrevem-se os saldos registados nos balancos a 31 de Dezembro de 2014
e 2013 associados a estas operacdes

2014 2013

(Em milhares de euros)

Fundo de Titularizagéo de Activos UCI 10 148.846 161.365
Fundo de Titularizac@o de Activos UCI 11 224.533 239.446
Fundo de Titularizac@o de Activos UCI 12 315.006 333.245
Fundo de Titularizag8o de Activos UCI 14 576.762 614.721
Fundo de Titularizagéo de Activos UCI 15 671.668 717.335
Fundo de Titularizac@o de Activos UCI 16 958.903 1.034.704
Fundo de Titularizac@o de Activos UCI 17 832.576 896.203
Fundo de Titularizag&o de Activos UCI 18 927.769 1.048.311
TOTAL 4.653.063 5.045.330

No més de Marc¢o de 2009, a Sociedade vendeu ao fundo de titularizacdo UCI 19, empréstimos
hipotecarios e pessoais da sua carteira cujo valor total ascendeu a 1.029.000 milhares de euros
e que representavam 100% do capital e juros ordinarios de cada um dos empréstimos
vendidos. Os Fundos de titularizacdo, através da sua Sociedade Gestora realizaram uma
emissdo de Titulos de Crédito de Titularizacdo Hipotecaria e de activos, num montante de
1.029.000 milhares de euros. Os referidos titulos de crédito foram recomprados, pelo que os
empréstimos titularizados continuam a figurar no balance uma vez que neste caso ndo foram
transferidos os riscos nem os lucros da operacdo. Durante o exercicio de 2011, a UCI com o
acordo dos seus accionistas e da Sociedade Gestora do Fundo de Titularizagdo, procedeu a
liquidacao deste fundo de titularizagéo.
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No més de Fevereiro de 2008, a Sociedade vendeu ao fundo de titularizacdo UCI 18,
empréstimos hipotecarios e pessoais da sua carteira, cujo valor total ascendeu a 1.723.000
milhares de euros e que representavam 100% do capital e juros ordinarios de cada um dos
empréstimos vendidos. Os Fundos de titularizagdo, através da sua Sociedade Gestora
realizaram uma emissao de Titulos de Crédito de Titularizacdo Hipotecaria e de activos, num
montante de 1.723.000 milhares de euros. Os referidos titulos de crédito foram recomprados,
pelo que os empréstimos titularizados continuam a figurar no balance uma vez que neste caso
ndo foram transferidos os riscos nem os lucros da operacgéao.

17. ACTIVOS NAO CORRENTES EM VENDA

Esta rubrica recolhe os activos tangiveis representados pelos activos adjudicados pela
aplicacdo dos créditos ndo pagos que tenham sido reclamados judicialmente.

O movimento destes activos durante os exercicios de 2014 e 2013 foi o seguinte:

31.12.12 Altas Baixas 31.12.13 Altas Baixas 31.12.14

Iméveis adjudicados 446.612 130.707 -109.101 468.218 173.424 -111.403 530.239

ProvisGes iméveis

adjudicados -93.481 -49.005 33.260 -109.226 -42.976 31.500 -120.702
353.131 358.992 409.537

A venda dos imoveis em 2014 supds um prejuizo de 3.860 milhares de euros (7.5544 milhares
de euros de lucro em 2013). Este montante encontra-se registado na rubrica “Ganhos (perdas)
de activos ndo correntes em venda néo classificadas como operagdes “interrompidas” da conta
de perdas e ganhos juntamente com as dotacdes e recuperacdes de provisdes dos activos ndo
correntes em venda.

A informagdo quantitativa referente aos activos adjudicados em 31 de Dezembro de 2014 é a
seguinte:

Valor contabilistico de Cobertura
entrada

Activos imobiliarios provenientes de 35 (6)
financiamentos destinados a empresas de
construcdo e promogdo imobiliaria
Edificios terminados: vivenda ou outros - -
Edificios em construcéo: vivenda ou outros
Solo, terrenos urbanizados e outros 35 (6)

Activos imobiliarios provenientes de
financiamentos hipotecéarios a lares para 530.204 (120.696)
aquisicéo de vivenda

Outros activos imobiliarios adjudicados - -
Instrumentos de capital, participacdes e

financiamentos a sociedades ndo consolidadas - -
detentoras dos referidos activos
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A informagé&o quantitativa referente aos activos adjudicados em 31 de Dezembro de 2013 era a seguinte:

Valor contabilistico de Cobertura
entrada
Activos imobiliarios provenientes de 210 (114)
financiamentos destinados a empresas de
construcédo e promocéo imobiliaria

Edificios terminados: vivenda ou outros 58 (23)
Edificios em construcéo: vivenda ou outros
Solo, terrenos urbanizados e outros
Activos imobiliarios provenientes de
financiamentos hipotecarios a lares para
aquisicéo de vivenda 468.008 (109.112)
Outros activos imobiliarios adjudicados - -
Instrumentos de capital, participacdes e

financiamentos a sociedades ndo consolidadas
detentoras dos referidos activos - -

A classificacdo dos activos adjudicados, em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 em funcéo da sua natureza
e do prazo de permanéncia no balanco, é a seguinte:

2014 Menos de 3 anos Mais de 3 anos Total

Edificios terminados 345.717 184.487 530.204

Edificios em construgao - - -

Solo 35 - 35
2013 Menos de 3 anos Mais de 3 anos Total
Edificios terminados 347.306 98.456 446.612

Edificios em construgao - - -

Solo 152 - 152

No saneamento dos activos que permanecem no balango aplicou-se o Real Decreto 2/2012, tendo em
consideragdo as taxacdes realizadas por terceiros independentes. Os métodos de valorizacéo utilizados
nas taxacdes sdo 0s que se encontram descritos na resolucdo EC0O/0805/2003 de 27 de Marco, referente
as normas de valorizagdo de bens imdveis e determinados direitos para certas finalidades financeiras,
revista pela resolugdo EHA/3011/2007, de 4 de Outubro.

Durante os exercicios de 2014 e 2013, bem como durante os exercicios anteriores, o Grupo realizou
vérias operacdes de venda de activos ndo correntes em venda e de grupos de disposi¢do nas quais
financiou o comprador com a quantias necessarias para levar a cabo a aquisicdo. O montante dos
empréstimos concedidos pela institui¢cdo, durante o exercicio de 2014, para o financiamento deste tipo de
operagfes ascendeu a 60.940 milhares de euros (62.546 milhares de euros durante o exercicio de 2013).
O montante pendente de cobranca por este tipo de financiamentos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
ascendia a 485.060 y 440.405 milhares de euros, respectivamente. A percentagem média financiada
deste género de operacgfes, em vigor em 31 de Dezembro de 2014 e em 31 de Dezembro de 2013,
corresponde ao estabelecido pelo Grupo mas suas politicas de concessao do risco de crédito.
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18. ACTIVO TANGIVEL

A descricao desta rubrica dos balangos da situagdo, em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, é a
seguinte:

31.12.12 Altas Baixas 31.12.13 Altas Baixas 31.12.14

Bens de uso préprio 14.898 732 - 15.630 293 - 15.923

Amortizacdo Acumulada de

bens de uso préprio (14.034) (491) - (14.525) (465) - (14.990)
864 1.105 933

O montante dos elementos completamente amortizados ascende a 13.149 e 12.932 mil euros
em 2014 e 2013, respectivamente.

19. ACTIVOS E PASSIVOS FISCAIS

A descricao desta rubrica dos balangos da situagdo, em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, é a
seguinte:

Activo Activo Passivo Passivo
2014 2013 2014 2013

Impostos correntes - 28 872 777

- 28 872 777

Impostos diferidos 53.314 31.395 - -

Por comissbes 166 114 - -

Por derivados 10.429 10.797 - -
Por correccgdes de valor por deterioragdo 42.719 20.484

53.314 31.423 872 777

Como consequéncia da normativa fiscal em vigor sobre o Imposto sobre as Sociedades
aplicavel a Instituicdo, surgiram, nos exercicios de 2014 e 2013, algumas diferencas entre os
critérios contabilisticos e fiscais registados nos impostos diferidos a quando do calculo e registo
do correspondente Imposto sobre as Sociedades.

20. OUTROS ACTIVOS E OUTROS PASSIVOS

Na conta Outros Activos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 descreve-se, principalmente, a
comissdo variavel recebida por cada Fundo de Titulariza¢cdo como resultado da sua operacao e
calculado como a diferenca entre receitas e custos, em funcao do critério contabilistico aplicado
pela Institui¢éo.
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Assim sendo, a anulagdo da retirada dos activos dos Fundos UCI 10 a 17 traduz-se numa
alteracdo de critério de contabilizagdo do resultado dos referidos Fundos. A introducdo da
comissdo variavel recebida e ndo paga por cada um destes Fundos de Titularizacdo, nas
demonstracdes financeiras da UCI E.F.C, implica a contabilizacdo retroactiva do referido
resultado operativo do Fundo. Tal facto faz com que em 31 de Dezembro de 2014 exista um
activo de 425 milhdes de euros (415 milhBes de euros em 31 de Dezembro de 2013), referente
a comissao variavel pendente de pagamento pelo conjunto dos Fundos de Titularizacdo cujos
activos tenham sido anexados ao Balango.

Com base nestes critérios de prudéncia, utilizados para os activos adjudicados ou recebidos no
pagamento incluidos nos fundos de titularizacéo, critérios contemplados na circular 4/2004 que
a UCI aplica na integra em toda a sua carteira de activos do seu balan¢o, os Administradores
calculam que o referido montante seja recuperado nos proximos exercicios.

O principio aplicavel pela UCI para cada Fundo cujos activos permanecam a margem do
Balanco é o critério de caixa. As condicionantes de pagamento das comiss@es variaveis destes
Fundos séo determinadas pelas normas de funcionamento definidas nos respectivos Folhetos
de Emisséo dos referidos Fundos.

Por outro lado, nesta rubrica recolhem-se os saldos provisionados no montante total de 1.579
milhares euros (1.399 mil euros no exercicio de 2013) e cuja proviséo € recolhida na rubrica de
provisdo para riscos e encargos das contas anuais em anexo.

Por ultimo, na rubrica Outros Activos recolhe-se a 31 de Dezembro de 2014 o crédito fiscal com
UCI S.A. de 2013 pela participacdo na tributacdo do Grupo Fiscal onde se encontra integrada a
Instituicdo em regime consolidado, pelo montante de 4.833 mil euros.

A descri¢éo do saldo de Outros Activos, em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, é a seguinte:

31.12.14 31.12.13
PeriodificacBes 13.902 20.109
Dividas com empresas do Grupo 63 85
Débito fiscal com UCI, S.A. (nota 26) 28.673 6.877
Outros conceitos 8.418 18.250
TOTAL 51.057 45.321

O débito fiscal com UCI, S.A., de 2013 corresponde a participacdo na tributacdo do Grupo
Fiscal no qual estd integrada a Sociedade em regime consolidado.

Informacéo referente aos atrasos de pagamentos a fornecedores

Dando cumprimento as disposi¢cfes da lei espanhola 15/2010, de 5 de Julho, a alteracéo da lei
espanhola 3/2004, de 29 de Dezembro, alterada posteriormente pela lei espanhola 31/2014,
através da qual se estabelecem medidas de combate a morosidade nas operagfes comerciais,
a qual fica melhor explanada pela resolucdo de 29 de Dezembro do ICAC, referente a
informacéo a incorporar nas contas anuais em relacdo com o periodo médio de pagamento a
fornecedores em operacgdes comerciais, indicar que:
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- Tendo em contas as actividades a que se dedica a Instituicdo, a informacdo requerida no
periodo médio de pagamento corresponde basicamente aos pagamentos pagos pela prestacao
de servicos e fornecedores diversos.

A 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o montante pendente de pagamento a fornecedores devido
a operacdes comerciais levadas a cabo apds 7 de Julho de 2010, data de entrada em vigor da
lei espanhola 15/2000, e que apresentam um atraso de pagamento superior ao prazo
legalmente estabelecido (60 dias em ambos os exercicios), bem como a descrigdo dos
pagamentos efectuados durante o exercicio de 2014 e 203, e o periodo médio ponderado dos

pagamentos ultrapassado é o seguinte:

2014 2013

Montante %* Montante %*
Dentro do prazo legal 41.820 100% 32.920 100%
Qutros 0 - 0 -
Total de pagamentos 41.820 100% 32.920 100%
PMP pagos (dias)
excedidos 15 15
Atrasos que a data do fecho
ultrapassam o limite legal 0 0

* Percentagem sobre o total

21. PASSIVOS FINANCEIROS A CUSTO AMORTIZADO

A descri¢do em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, toda ela em milhares de euros, € a seguinte:

31.12.14 31.12.13
Depositos em instituiges de crédito 8.421.896 8.438.957
Acertos por valorizacao 6.166 6.714
Subtotal 8.428.062 8.445.671
Depésitos de clientes—Participacdes emitidas 3.293.459 3.544.087
Depésitos de clientes 37 350
Passivos subordinados 160.608 100.129
11.882.166 12.090.237

A descrigdo dos depoésitos em instituicdes de crédito de acordo com o seu prazo residual, em
31 de Dezembro de 2014 e 2013, é a seguinte:

31.12.14 31.12.13
Até 3 meses 6.106.071 6.467.152
Entre 3 meses e 6 meses 758.526 742.075
Entre 6 meses e 1 ano 271.156 180.975
Mais de 1 ano 1.292.309 1.055.469

8.428.062 8.445.671
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No exercicio de 2014, as taxas de juro dos passivos financeiros oscilaram entre 0,477% e
2,685%.

No exercicio de 2013, as taxas de juro dos passivos financeiros oscilaram entre 0,565% e
2,719%.

A rubrica “Depositos de Clientes — participacdes emitidas” no montante de 3.293.496 e
3.544.087 mil euros, a 31 de Dezembro de 2014 e 2013, respectivamente, inclui 4.920.515 e
5.283.974 mil euros, respectivamente, que correspondem a contrapartida das titularizacdes
posteriores a 1 de Janeiro de 2004, das quais ndo se transferiu de forma significativa o risco e
que, assim sendo, ndo foram retiradas do activo do balanco (ver nota 2). Este montante € um
valor liquido dos titulos emitidos pelos fundos de titularizacdo que foram adquiridos pelo Grupo
pela quantia total de 1.627.019 e 1.739.887 mil euros a 31 de Dezembro de 2014 e 2013,

respectivamente.

Durante o exercicio de 2014 e 2013 a instituicdo levou a cabo varias operac8es de recompra de
instrumentos de divida titularizados dos Fundos UCI 10-17 através de convite enviado a todos
os detentores de instrumentos de divida titularizados para que apresentassem uma oferta de
venda dos seus instrumentos.

Depois de terminado o prazo, a instituicdo decidiu, em conformidade com os termos
estabelecidos no convite enviado, aceitar a compra dos instrumentos de divida titularizados
pelo montante de 65.800 (561.114 mil euros durante o exercicio de 2013).

A liquidacdo da compra dos instrumentos de divida titularizados gerou mais-valias no valor de
10.245 mil euros (103.820 mil euros durante o exercicio de 2013) que foram registados na
rubrica “Resultados de operacdes financeiras (liquido) da conta custos e proveitos do exercicio
de 2014.

Esta operacao foi levada a cabo com o intuito de aperfeicoar a gestdo do passivo e fortalecer o
balanco da instituicdo, bem como proporcionar liquidez aos detentores dos instrumentos de
divida titularizados.

A descri¢do dos depdsitos de clientes de acordo com o seu prazo residual, em 31 de Dezembro
de 2014 e 2013, é a seguinte:

31.12.14 31.12.13

Até 3 meses 37 350

Entre 3 meses e 6 meses - -

Entre 6 meses e 1 ano - -
Mais de 1 ano

37 350

Os depésitos em questdo sdo realizados junto de outras empresas que fazem parte do Grupo
UCIL.

No dia 27 de Maio de 2009 a sociedade dominante, UCI SA, concedeu um empréstimo de cariz
subordinado a Sociedade, no montante de 100.000 mil euros, com vencimento no dia 27 de
Maio de 2019, com uma taxa de juro variavel de 2,702% (1,326% em 2013).
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Durante o exercicio de 2014, a sociedade dominante, UCI SA, concedeu um empréstimo de
cariz subordinado a Sociedade, no montante de 60.000 mil euros, com vencimento no dia 30 de
Setembro de 2024, com uma taxa de juro de 3,183%.

22. DERIVADOS DE COBERTURA DE ACTIVO E PASSIVO

A descrigdo destas rubricas dos balancos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, € a seguinte:

Milhares de euros 2014 2013
Activos Passivos Activos Passivos
Coberturas de fluxo de caixa - 36.776 - 37.444
- 36.776 - 37.444

As coberturas de fluxos de caixa séo utilizadas para reduzir a variabilidade dos fluxos de caixa
(atribuiveis a taxa de juro) originadas pelos elementos cobertos. Nestas coberturas transforma-
se a taxa de juro variavel dos elementos do passivo cobertos em taxas de juro fixas, utilizando
para tal derivados de taxas de juros.

A descricdo por moedas, vencimentos e nocionais das rubricas pertencentes ao ponto
Derivados de cobertura passivo dos balancos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 é a
seguinte:

Milhares de euros 2014 2013
Activos Passivos Activos Passivos
Por moeda:
Em euros - 36.776 - 37.444
- 36.776 - 37.444

A descricdo da rubrica Derivados de cobertura de passivos dos balancos em 31 de Dezembro
de 2014 é a seguinte:

2014
Milhares de euros Valor Justo Valor
Nocional Activo Passivo
Outras operagfes sobre taxas de juro: -
Permutas financeiras 5.362.650 - 36.776

A descricdo da rubrica Derivados de cobertura de passivos dos balancos em 31 de Dezembro
de 2013 era a seguinte:

2013
Milhares de euros Valor Justo Valor

Nocional Activo Passivo

Outras operagfes sobre taxas de juro:
Permutas financeiras 6.100.075 - 37.444
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O valor nocional dos contractos de Derivados de cobertura de activo e passivo ndo supde o
risco assumido pela Instituicdo uma vez que a sua posicéo liquida é obtida da compensacéo
e/ou combinacéo dos referidos instrumentos.

23. ACERTOS POR VALORIZAGAO DA SITUAGCAO LIQUIDA

A descrigéo desta rubrica dos balangos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 é a seguinte:

Milhares de euros 2014 2013

Activos financeiros disponiveis para venda

Valores representativos da divida - -
Coberturas de fluxos de caixa (24.277) (25.190)
Outros acertos de valorizacéo - -

(24.277) (25.190)

O saldo incluido nas Coberturas de fluxos de caixa corresponde ao montante liquido das
variacbes do valor dos derivados financeiros designados como instrumentos da referida
cobertura na parte em que a referida cobertura é considerada eficaz. O seu movimento durante
0s exercicios de 2014 e 2013 é o seguinte:

Milhares de euros 2014 2013
Saldo no inicio do exercicio -25.190 -42.203
Adicdes 913 17.013
Subtracc¢bes - -

--24.277 -25.190

24. FUNDOS PROPRIOS

O capital subscrito em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 ascende a 38.280 milhares de euros, e
esta representado por 580.000 accdes nominativas de 66 euros de valor nominal, totalmente
subscritas e desembolsadas.

O accionista da Sociedade é UCI, S.A. e a sua participacéo € de 100%.

Reserva Legal

De acordo com o Texto Refundido da Lei das Sociedades Anénimas, as instituicdes que
tenham lucro num exercicio econémico deverdo transferir 10% desse mesmo lucro para a
Reserva legal. Estas dotacdes deverdo ser feitas até que a Reserva legal atinja, pelo menos,
20% do Capital social desembolsado. A Reserva legal podera ser utilizada para aumentar o
Capital social na parte do saldo que excede 10% do Capital social ja aumentado. Enquanto nao
supere 0s 20% do Capital social, a Reserva legal pode ser utilizada para compensar custos,
desde que ndo existam outras Reservas disponiveis suficientes para este fim.
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Determinacéo dos fundos proéprios

Como consequéncia da aplicacdo dos critérios de apresentacdo contabilistica por parte do
Banco de Espanha, para efectuar uma avaliacdo dos fundos proprios da Instituicdo em 31 de
dezembro de 2014 e 2013 devem considerar-se os saldos das seguintes rubricas:

2014 2013

Recursos proprios basicos 399.920 402.608
Recursos de segunda categoria 149.289 139.769
549.209 542.377

Requerimento minimos 474.354 483.165

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os recursos préprios computaveis do Grupo, calculados
numa base consolidada, excediam os requisitos minimos exigidos pela referida normativa.
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25. SALDOS E TRANSACCOES COM EMPRESAS DO GRUPO

0L8424156

Os saldos com empresas do Grupo a 31 de Dezembro de 2014 e 2013 séo 0s seguintes:

Investimentos Crediticios — depdsitos em Instituicbes de crédito

Santander
BNP Paribas

Saldos devedores

Comprarcasa Servicios Inmobiliarios, S.A.
Retama Real Estate

UCI SA

UCI SA, acertos por periodizacéo

Crédito fiscal com UCI, S.A.

Conta a cobrar Fundos de Titularizagéo

Saldos outros passivos

U.C.1, SA por prestacao de servigos
Retama Real Estate

Retama Real Estate (adiantamento clientes)
Débito fiscal com U.C.I, SA

Contas de periodificacao do passivo
U.C.l,, S.A.

Passivos financeiros ao custo amortizado
BNP Paribas, S.A.

Santander

Depésitos de tesouraria UCI, SA
Depdsitos de tesouraria Comprarcasa

Gastos financeiros-empréstimos
BNP Paribas, S.A..

Santander

U.C.I.,, S.A.

Comprarcasa Internet, SA

Gastos financeiros Divida Subordinada UCI SA

Gastos financeiros — Instrumentos financeiros
Gastos swaps Santander

Gastos swaps BNP Paribas

Gastos CMS Santander

Gastos CMS BNP Paribas

Receitas financeiras
Santander

BNP Paribas

Retama Real Estate
UCIS.A.

Comprarcasa Internet, S.A

Comissdes recebidas
Santander

31.12.14 31.12.13
25.333 21.949
27.098 26.524

1.201 1
93.671 63.308
66.636 5.280

10 -
4.833 -
425.180 414.474
442 417

63 85

2.113 1.549

28.673 6.877
609 129
4.210.882 4.223.666
4.208.333 4.209.678
160.000 100.000
37 350
25.328 25.630
33.288 31.838
- 104

- 4

1.865 1.338
8.154 14.063
20.5031 21.284
1.445 999
555 245

85 71

3 2

608 558

94 1.479

6 -

69 68
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26. SITUACAO FISCAL

A Sociedade tem disponivel para inspec¢do os exercicios econémicos desde 2011 até 2014,
ambos inclusive, para todos os impostos que Ihes sdo aplicaveis, com excepc¢ao do imposto
sobre sociedades, disponivel desde o exercicio de 2010.

As referidas declarages ndo podem ser consideradas definitivas até que as mesmas tenham
sido verificadas pela Administracdo ou tenham passado quatro anos desde a sua apresentacao.

O Grupo UCI liquida o Imposto sobre Sociedades dos exercicios de 2014 e 2013 num regime
consolidado, de acordo com a Ordem Ministerial espanhola de 3 de Outubro de 1992.

O calculo da prestacao a pagar é o seguinte:

31.12.14 31.12.13
Resultado contabilistico antes de impostos -7.822 2.670
IS exercicios anteriores
Acerto dupla imposicéo -8.923 -
Diferencas temporarias - 20.666
Diferengas permanentes - -183
Base de incidéncia fiscal -16.745 23.153
Imposto a pagar -5.024 6.946
Sub-standard deduzivel - -
Outros 191 (69)
Prestacdo a pagar -4.833 6.877

O célculo dos gastos por impostos é o seguinte:;
3

31.12.14 31.12.12
Resultado contabilistico antes de impostos -7.822 2.670
Diferencas permanentes - -183
Acerto dupla imposi¢c&o -8.923 -
Total -16.745 2.487
Imposto a pagar -5.024 746
Diferengas temporarias - -14.284
IS exercicios anteriores -404 -375
Outros 273 -
Imposto a pagar -5.155 -13.913

A instituicdo procedeu a activacdo das perdas fiscais incorridas, uma vez que o0 seu Business
Plan prevé, a curto e a médio prazo, a obtencdo de beneficios depois de um periodo de
constituicdo de provisfes consideraveis na carteira de crédito e de imdveis.

De acordo com o estabelecido no artigo 42.bis 4 do Regulamento Geral das actuacdes e
procedimentos de gestao e inspecgéo tributaria e de desenvolvimento das normas comuns dos
procedimentos de aplicacdo das tributacdes, aprovado pelo RD 1065/2007 (“RGGIT"), a
Instituicdo ndo esta obrigada a apresentar a declaragao informativa das contas em instituicoes
financeiras localizadas no estrangeiro e abertas pelas suas sucursais na Grécia e em Portugal,
uma vez que estas estdo registadas na sua contabilidade de modo individualizado e
identificadas por nimero, instituicdo de crédito e sucursal onde estao abertas e pais ou territorio
onde se encontram localizadas. Além do mais, de acordo com o artigo 42.3° 4. do RGGIT, a
Instituicdo ndo esta obrigada a apresentar qualquer declaracdo informativa referente a bens
imoveis localizados no estrangeiro e adquiridos através das suas sucursais na Grécia e
Portugal, uma vez que esses imoéveis estdo registados na sua contabilidade de modo
individualizado.
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27. COMPROMISSOS CONTINGENTES

A descricdo desta rubrica, em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, é a seguinte:

31.12.14 31.12.13

COMPROMISSOS
Compromissos — disponiveis através de terceiros 11.565 12.065
Por outros sectores residentes 11.565 12.065

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 ndo existem compromissos contingentes adicionais aos
mencionados no quadro anterior. Em ambas as datas os disponiveis através de terceiros nao

estao sujeitos a qualquer restricao.
28. JUROS E RENDIMENTOS ASSIMILADOS

A descrigdo desta rubrica, referente & Demonstragdo de Resultados dos exercicios finalizados
em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, é a seguinte:

31.12.14 31.12.13
Depositos em instituicdes de crédito 88 73
Crédito a clientes 263.875 307.708
Activos duvidosos 52.546 43.811
Outros juros 12.431 11.468
328.940 363.060

29. JUROS E ENCARGOS ASSIMILADOS

A descricéo desta rubrica, referente a Demonstragdo de Resultados, dos exercicios terminados
em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, € a seguinte:

31.12.14 31.12.13
Depdsitos em instituicdes de crédito 92.533 84.248
Outros juros 41.307 49.342
133.840 133.590

30. GASTOS COM O PESSOAL

A composicéo do saldo desta rubrica referente @ Demonstracdo de Resultados é a seguinte:

31.12.14 31.12.13
Salérios e vencimentos 23.708 25.412
Encargos sociais 7.457 7.331

31.165 32.743
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O nimero médio de funcionérios da Sociedade, distribuido por categorias, em 31 de Dezembro
de 2014 e 2013, foi o seguinte:

31.12.14 31.12.13

Homens Mulheres Total Homens Mulheres Total
Grupo Il
A 87 160 247 92 160 252
B 60 71 131 48 64 122
C 49 73 122 57 79 136
Grupo Il
A 10 11 21 11 20
B 3 - 3 4 - 4
c 45 54 99 43 51 94
Grupo |
A 18 2 20 18 2 20
B 26 4 30 26 4 30
C 10 11 21 10 11 21
Outros

308 386 694 317 382 699

31. OUTROS GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

A discriminagédo do saldo desta rubrica da Demonstragdo de Resultados é a seguinte:

31.12.14 31.12.13
De imoveis, instalacdes e material 7.305 5.928
Informéatica 1.129 1.029
Comunicagéo 1.529 -
Publicidade e propaganda 2.406 3.261
Custas judiciais e de advogados 4.490 4.864
Prémios de seguro 384 293
Despesas de representacao e deslocagfes de pessoal 1.202 -
Quotas associativas 39 -
Servi¢os administrativos subcontratados 3.297 2.389
Contribui¢cBes e impostos 1.463 8.312
Outros gastos 16.059 13.282

39.304 39.358
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UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

RELATORIO DE GESTAO DO EXERCICIO
FINALIZADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

1. Evolucdo do grupo durante o exercicio de 2014

Durante o exercicio de 2014, a actividade comercial do Grupo UCI na peninsula ibérica desenvolveu-
se num quadro econdmico caracterizado por uma ligeira subida, se bem que ainda bastante afectada
pela crise econémica que teve inicio em 2008. Este exercicio foi caracterizado, na sua primeira
metade, por um pequeno crescimento econdmico e uma evolugdo pouco favoravel da actividade
imobilidria; se bem que os indicadores econdmicos comegam a deixar perfilar uma melhoria no
segundo semestre, tanto no que diz respeito a actividade econdmica como uma pequena
recuperacgdo dos precos e da actividade imobiliaria.

A producdo consolidada de novos créditos hipotecarios, equivalente a 259 milhées de euros, um
crescimento de 4,2% em relacdo a 2013, e as amortizacbes de carteira deram origem a uma ligeira
descida do investimento crediticio global gerido, incluindo os empréstimos titularizados fora do
balanco, até atingir os 12.056 milhdes de euros (-3,7%).

Continuando o processo iniciado durante os exercicios anteriores, a UCI continuou a adaptar, durante
2014, o seu modelo de negdécio ao contexto actual. Em Espanha, procedeu a fusdo das redes
comerciais que até a data funcionavam separadamente, por um lado, de créditos a clientes, e por
outro, a comercializagdo de activos imobilidrios adquiridos no ambito do processo de recuperagéo,
em ambos 0s casos essencialmente através dos agentes imobiliarios. Quer em Espanha como em
Portugal, a propor¢cdo dos consultores financeiros no seio da actividade comercial continua a
aumentar

A Uni6n de Créditos Inmobiliarios SA, Establecimiento Financiero de Crédito, abriu em 1999 uma
sucursal em Portugal e nos finais de 2003 uma sucursal na Grécia, ambas para a atribuicdo de
créditos hipotecarios a particulares. Em 2014, a sucursal de Portugal atribuiu 72 milhdes de euros em
novos empréstimos hipotecarios. Este aumento (+47%) da actividade permitiu um pequeno
crescimento (+0,7%) referentes a créditos de gestdo acumulados num total de 1.064 milhdes de
euros.

Na Grécia, devido a conjuntura econdmica negativa, a atribuicdo de novos empréstimos foi cessada
temporariamente no ultimo trimestre de 2011, com excep¢do para os financiamentos associados a
venda de activos adjudicados. O total de créditos geridos no final de 2014 ascende a 264 milhdes de
euros, equivalentes a uma diminuicdo de 3% em relagdo a 2013.

Em 2014, a sucursal helénica teve um resultado positivo liquido de 0,2 milhGes de euros (-34%),
enquanto que a sucursal lusa teve um resultado positivo antes de impostos de 8.6 milhGes de euros,
resultado influenciado pela evolugao das provisdes genéricas das duas sucursais.
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Em Espanha, a actividade da instituicdo traduziu-se, em 2014, na concessao de 185 milhdes de
euros em novos créditos, o que fez com que a instituicdo contabilizasse um total de créditos geridos
de 10.728 milhdes de euros, incluindo a carteira de negociacdo, em queda 4,1% em relacdo ao
exercicio anterior. Em 2014, o resultado liquido da UCI EFC foi de -2,7 milhdes de euros.

No capitulo dos Recursos préprios, a sociedade procedeu, em 30.09.2014, a emissao de 60 milhdes
de euros referentes a divida subordinada, integralmente subscrita pelo acionista tnico UCI, SA, com
o0 objectivo de reforgar o seu capital. No fecho do exercicio de 2014, apresentava um excedente de 75
milhdes de euros sobre os Recursos Préprios requeridos, com base na normativa que lhe é aplicavel.

Os recursos préprios computaveis de UCI EFC elevavam-se a 549,2 milhdes de euros, dos quais 140
milhdes correspondem as dividas subordinadas e 9,3 milhdes ao excesso de provisdo genérica que
computa como capital de segunda categoria. O Risco Operativo do Grupo representa um consumo de
41,2 milhGes de euros através do método do indicador basico. O coeficiente de solvéncia elevava-se
a 9,26%.

Por outro lado, é de destacar neste ponto, a promulgacdo do Real Decreto Lei 14/2013, de 29 de
Novembro, o qual instrumentalizou a nova normativa europeia referente as solvéncias (CRR e CRD
IV). O referido decreto permite, no que toca as instituicbes de crédito, a excepcdo de assegurar o
valor de determinados activos fiscais diferidos, incluindo os activos resultantes da diferencia
temporéria de valorizagéo.

Durante o exercicio de 2014, a UCI levou a cabo, referente aos periodos impositivos com inicio em 1
de Janeiro de 2011, a aplicacdo de regras especiais de imputacdo. O resultado desta aplicacdo
resultou numa reclassificacdo dos créditos fiscais (registados durante o exercicio de 2012) e activos
fiscais diferidos no total de 22,2 milhdes de euros.

A politica de gestdo de riscos financeiros do Grupo estd estabelecida de acordo com as normas
estabelecidas pelo Conselho de Administracdo no que toca ao seguimento dos indicadores de
gestdo. Os instrumentos financeiros, utilizados para cobrir o risco referente as taxas de juro sao os
derivados, utilizados para efeitos de cobertura, como 0s IRSs e FRAs, mensurados mensalmente
pelo justo valor, registando-se as variagdes como acertos por valorizacdo na situacao liquida.

Durante o exercicio de 2014, a UCI, em colaboragcdo com os seus dois accionistas, levou a cabo
operacdes de reestruturacdo dos passivos do Grupo, procedendo a recompra de instrumentos de
divida titularizados emitidos pelos Fundos de Titularizacdo UCI 10 a 17 (série B), levando a cabo uma
oferta publica no final do més de Julho. A diferenca entre o pre¢co acordado com os investidores
(aumentados pelos gastos associados as referidas operacdes) e o valor nominal do referidos titulos
deu origem uma diferenga positiva de valorizacdo de 10,3 milhdes de euros, aumentando assim a
margem bruta.

Durante o exercicio de 2014, o periodo médio de pagamento a fornecedores da UCI foi de 15 dias,
dentro do prazo legalmente estabelecido de 60 dias. Tendo em conta a actividade a que se dedica a
Instituicao, ndo existem questdes relevantes de natureza medioambiental.
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2. Conjuntura Econémica

A economia espanhola registou um crescimento de 0,7% no quarto trimestre do ano, o que contribuiu
para um aumento do PIB de 2,0% no conjunto do ano, uma queda de 1,2% em comparacdo com
2013. O investimento na constru¢cdo € mais uma vez a variavel mais atingida continuando a sua
contracg¢édo iniciada em 2008.

No referente ao mercado imobiliario verificou-se uma diminuigdo da tendéncia de queda dos precgos
do sector imobiliario em Espanha. A descida verificada até ao terceiro trimestre de 2014 (ultimos
dados publicados a data) é de 2,6%, em comparagdo com a queda de 8% de 2013. As descidas
trimestrais dos segundos e terceiros trimestres sdo ambas inferiores a 0,25%, 0 que representa uma
inflexdo na evolucéo-

A partir do segundo semestre de 2014, o mercado hipotecério comecou a apresentar uma tendéncia

de mudanca, com um ligeiro aumento dos empréstimos contraidos, especialmente nos ultimos meses
do ano.

3. Evolucdo prevista do Grupo

Para 2015, antecipa-se um quadro econémico que continua a ser complexo, se bem que se preveja o
inicio da recuperacgéo, cujos primeiros sintomas foram identificados no segundo semestre de 2014.
Além do mais, a inflexdo na evolugdo dos precos do sector imobiliario no mercado espanhol permite
concluir acerca de um cenario mais favoravel para a UCI EFC em 2015.

A UCI EFC continuara a gerir o0 mais convenientemente possivel as suas operacdes nesse contexto,
continuando a implementacéo em todos os seus departamentos do seu hovo modelo de gestdo, mais
simples, flexivel e transparente, visando satisfazer os seus clientes. Na actividade comercial a realizar
em Espanha, como complemento da sua presenca no ramo dos profissionais imobiliarios, a
Instituicdo continuard a desenvolver o seu canal directo, especialmente através da sua marca
“hipotecas.com”.

A gestéo activa do balanc¢o, a recuperacao, a venda dos activos adjudicados, a gestdo das margens,
a qualidade dos activos e o controlo dos custos operacionais séo as principais prioridades.
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No cumprimento do disposto no artigo 253, ponto primeiro, da Lei espanhola em vigor das
Sociedades Ano6nimas, o Conselho de Administracdo da Union de Créditos Inmobiliarios,
S.A., Establecimiento Financiero de Crédito elabora as Contas Anuais e o Relatorio de
Gestao correspondentes ao exercicio de 2014. Destas Contas Anuais e Relatdrio de Gestédo
expediram-se quatro exemplares originais, tendo sido elaborado o presente em 82 fdlios de
papel timbrado, num soé rosto, da classe 82, série e nUmeros de 0L8424083 a 0L8424164,
enguanto que os outros trés exemplares originais foram elaborados em 82 félios de papel
timbrado, num sO rosto, da classe 82, série e niumeros de 0L8424001 a 0L8424082; de
0L8424165 a 0L8424246; e de 0L8411424 a 0L8411499 e de 0L8411955 a 0L8411960.

Madrid, 18 de Fevereiro de 2015

(assinatura ilegivel) (assinatura ilegivel)

D. José Maria Espi Martinez M. Alain Van Groenendael

(assinatura ilegivel)

D. Thierry Alain Pierre Laborde
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Informe de Auditoria Independiente

UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO,
Sociedad Unipersonal

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
del gjercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2014



T &V

MAZARS

informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Accionista L'Jnicp de UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITQ, Scociedad Unipersonal

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS,
S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITQ, SOCIEDAD UNIPERSONAL (la
Entidad), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en
el patrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Responsabi!idad de los Administradores en relacion con las cuentas anunles

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Entidad en Espafia, que se identifica en Ia Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra anditorfa de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asf como que planifiJjuemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor Hene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de los Administradores de Ia Entidad de las cuentas anuales, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y e con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de Ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi
como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidén de auditoria,

Cf Alcalg, 63 28014 Madrid Teléfono: +34 915 624 030 Fax: +34 15 810 224 e-mail: auditoria@mazars.es
Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbac, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo.

MAZARS Auditores, 5.L.P. Demicilio Socfal: Calle Diputacion, 260 - 08007 Barcelona P ra X ’ ty s
Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30,734, Felio 212, Hoja B-180111, Inscripeidn 1%, N.L.F, B-61622262 NEMBER ™

Inscrita con el nimero $1189 en &l Registro Oficial de Auditores de Cuentas {ROAC) GLOBAL ALLIANCE OF
THUEPENUENT FIRME



MAZARS

Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresar, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de UNION DE CREDITOS
INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERQO DE CREDITO, SOCIEDAD
UNIPERSONAL al 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informaci6én contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Entidad.

Madrid, 19 de febrero de 2015

MAZARS Auditores, 5.L.P.
ROACN® 51189

Miembro eferciente:

MAZARS AUDITORES, S.L.P . )
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articulo 44 del tests refundidade la Loy i
de Auditeria de Cuentas, aprobado por ]OSé Luls Bueno
Real Dagrate Legislatve 172012 ve delilla*
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UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014



CLASE 8°

UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A. ENTIDAD FINANCIERA DE CREDITCG SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (Expresados en miles de euros)

0L8424002

1 ACTIVO MNota 2014 2013 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Mota 2014 2013 )
—-J Caja y depdsitos en bancos centrales 8 117 | PASIVO
Cartera de negoclacién - - | Cartera de negociacidn - -
Depdsites en entidades de crédito - - | Depdsitos de bancos centrales
Crédito a la clientela - - | Depbsitos en entidades de crédito - -
Walores representatives de deuda - - | Depdsitos de la clientela - -
Instrumentos de capital . - | Débitos representados por valores negociables - .
Derivades de negociacién - - | Derivados de negociaclén - -
Pro memoria. Preslados o en garaniia - - | Posiciones cortas de valores B -
Otros pasivos financleros - -
Ctros activos financieros valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - 33
Otros pasives financleros a valor razonable con
Depésitos en entidades de crédito B - | cambios en P&G - -
. Créditoala clientela - - | Depésitos de bancos centrales - -
Valores representativos de dauda - - | Depésitos en entidades de crédito - B
Instrumentos de capital - 33 | Depésitos de la clientela - -
. . Promemoria. Prestados o en garantla - - | Dévitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacién
Activos financieros disponibles parala
venta - - | Otros pasivos financiercs - -
Valores representativos de deuda - .
Qtros instrumentes de capital - - | Pasivos financleros a coste amortlzade 21 11.882.166 | 12.090.237
. Pro memoria. Prestados o en garantia - - | Depésitos de bancos centrales - -
Depdsites de entidades de crédite 5.425.062 | B.445.67T1
Inversiones crediticias 16 11.443.361 | 11.734.864 | Depdsitos de Iz clientela 3.293.496 | 3.544.437
. Depébsites en entidades de crédito 54123 49.744 | Débitos representados por valores negociables - -
Cré&dilo a la clientela 41,389.238 | 11.685.120 | Pasivos subordinados 160.608 100.129
. Valores representativos de deuda - - | Derivades de negociacion - -
Pro memenia. Prestados o en garantia - - | Otros pasivos financieros - .
Ajustes a paslvos financleros por macro-coberturas - -
. Cartera de inversién al vencimiento - - | Derivados de cobertura 22 36.776 37.444
Pro memoria. Prestados o en garantla - - | Paslvos asoclades con actives no corrientes en venta - -
Ajustes a actives financieros por macro-
. coberturas . - | Provisiones 20 1.579 1.389
J Fondo para pensiones y obligaciones similares - .
i Provisiones para impuestos y olras conlingencias
., Derivados de cobertura - - | legales - -
__l Provisiones para riesgos y compromisos contingentes - .
Olras provisionas 1.579 1.398
. Activos no corrientes en venta 17 409.537 358,992
J Pasives fiscales 19 872 777
Particlpaclones - - | Corrientes 872 Yeki
- | Entidades asociadas - - | Diferides - -
Entidades mulligrupe - -
Entidades del Grupo - - | Reste de paslvos 20 51,057 48.321
) TOTAL PASIVO 11.972.450 | 12.175.178
J Contrates de seguros vintulados a
pensiones - - | PATRIMONIO NETO 376,204 377.955
Fondos proplos 24 400.478 403.145
,_J Activo materlal 18 933 4.105 | Gapital o fondo de dotacion 38,280 38.280
Inmovilizade materal 8933 1.105 | Escriturado 38.280 38.280
De uso propio 933 1.105 | Menos capital no exigido - -
Cedido en arrendamignto operativo Prima de emisidn - -
Inversiones inmobiliarias . - | Reservas 364.865 348,282
Pro memoria. Adquiride en arrendamiente
financlero - - | Otros instrumentos de capital - -
De instrumentes financieras compuastos . -
" | Activo Intangible 569 §37 | Resto de instrumentos de capital - -
Fonde de comercio - - | Menos: Valores propios
Qtre active intangible 559 537 | Resultado del ejercicio -2.8667 16.583
_J Menos: Dividendas v retribuciones
Acllvos fiscales 19 §3.314 31.423 | AJustes por valoracidn 23 -24.277 -25.190
Carrientes - 28 | Aclivos financieros disponibles para la venta - -
Diferidos 53,314 31.395 | Coberturas de fiujos de efective -24.277 -25.190
Coberturas inversiones netas negocios en el extranjerc - -
Resto de actlvos 20 440,939 426.062 | Diferencias de cambio - .
Actives no corrlentes en venta - -
Resto de ajustes por valoracidn - -
TOTAL ACTIVO 12.348.651 | 12.553.133 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 12.348.651 | 12.853.133
Pro-tnemoria 27
— Riesgos contingentes - -
Compromisos contingentes 11,585 12.065

(*) Se presentan, tnlca y exclusivamente, a efectos comparativos.




CLASE 8.
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UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, 5.A. ENTIDAD FINANCIERA DE CREDITO SOCIEDAD UNIPERSONAL
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 {Expresadas en miles de euros)

Nota 2014 2013 (%)
Intereses y rendimigntos asimilados 28 328.940 363.080
Interases y cargas asimiladas 29 133.840 133.580
MARGEN DE INTERESES 195.100 229.470
Rendimiento de instrumentos de capital - -
Comisiones percibidas 13.082 17.343
Comisiones pagadas 1.747 1.586
Resultado por operaciones financieras {neto) 10.245 103.820
Cartara de negociacion - -
Ofros instrumentos fnancieros a valor razonable con _ )
cambios en pérdidas y ganancias
Inslrumentos financieros no valorados a valor razonable con . .
cambios en pérdidas v ganancias
Pasivo a coste amoartizado 10.245 103.820
Olros - -
Diferencias de cambio {neto) - -
Ctros productos de explotacion 456 243
Otras cargas de explotacion - -
MARGEN BRUTO 217.116 349.290
Gastos de administracidn
Gastos de Personal 30 31.165 32.743
Otros gastos generales de administracian iy 30.304 39.358
Amortizacidn 836 802
Dotaciones a provisiones (neto) 430 881
Pérdidas por deterioro de activos {netao) 115.697 212.119
Inversiones crediticias 115.697 212.119
Otros instrumentos financieros na valorados a valor . }
razonable con cambios en pérdidas y ganancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 29.684 63.387
Pérdidas por deterioro del reste de actives {neta) - -
Fondo de comercio y ofro activo intangible - -
Ofros activos - -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados _ )
como no carrientes en venta
Diferencia negativa en combinaciones de negocics - -
e e e ™ V8% a7 756 eo7t7
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS -7.822 2,670
Impuasto sobre beneficios 26 -5.155 -13.913
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE EN 2.667 16.583
OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO -2.667 16.583

{*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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UNION DE CREDITOS INMOBILIARICS, S.A. ENTIDAD FINANCIERA DE CREDITO SOCIEDAD UNIPERSONAL
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013. (Expresados en miles de euros)

2014 2013 ()

RESULTADO DEL EJERCICIO 2667 16.583

OTROS INGRESOS Y  GASTOS
RECONOCIDOS 13 17.013

Activos financieros disponibles para la venta T
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Imporles iransferidos a Ja cusnta de

pérdidas y ganancias
Ctras reclasificaciones
Coberturas de flujos de efectivo 1.308 24.505
Ganancias (pérdidas) por valoracion 1.305 24.305
Imporles f{ransferidos a Ja cuenla de
pérdiddas y ganancias
importes transferidos af valor inicial de las
partidas cubiertas
Ctras reclasificaciones
Coberturas de inversiones netas en negocios
en el extranjero - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién
importes transferidos a fa cuenta de
pérdidas y ganancias
QOlras reclasificaciones
Diferencias de cambio . .
Ganancias (perdidas) por valoracion
Importes lransferidos & ia cuenia de
pérdidas y ganancias
Olras reclasificaciones
Activos no corrientes en venta ) _
Ganancias {pérdidas} por valoracion
Importes transferidos a la cuenia de
pérdidas y ganancias
Olras reclasificacignes
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes
de pansiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos . .
Impuesto sobre beneficios 392 7.292
TOTAL INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS 1,754 33.596

(*) Se presentan, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos,
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CLASE 87

UNION DE CREDITCS INMOBILIARIOS, S.A. ENTIDAD FINANCIERA DE CREDITO SOCIEDAD UNIPERSONAL

0L8424007

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESFONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMERE DE 2014 Y 2013 (Expresado en miles de euros)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicic
Ajustes al resultado

Amortizacién

Otros ajustes
Aumentoldisminucidn neta de los activos de explotacidn
Cartera de negociacion
Otros actives financieros a valor razonakle con cambios en P&G
Aclivos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacién
Aumento/disminuclén neto de los pasivos de explotacién
Cartera de negociacién
Pasivos financieros a coste amertizado
Otros pasivos de explotacién
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos materiales
Activos intangibles
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cobros
Activos materiales
Activos intangibles
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos
Dividendos
Cobros

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D)

F.EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERICDO

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERICDO
PRO-MEMORIA;

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERICDO
Caja
Saldos equivalentes al efectivo en bancos cenfrales

Otros activos financieros

Total efectivo y equivalentes al final del periodo

2014 2013
135.983 67.214
-2.667 16.583
197.195 323.500
836 802
196.359 322698
143.450 148.026
33 -
180.185 167.644
-36.768 -19.618
-207.150 -434.808
-208.071 -386.054
921 -38,754
5.158 13.913
-131.713 -63.676
-174.110 -131.873
-293 -732
=393 -534
-173.424 -130,707
42.397 68.297
42.397 68.297
4.270 3.538
49.861 46.323
54.131 49.861
8 117
54.123 49.744
54,131 48.861
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CLASE 8¢

UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DEL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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CLASE 87

UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DEL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Unién de Creditos Inmobiliarios, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (en adelante, la
Sociedad) se constituyd por un periodo de tiempo indefinido en el ejercicio 1989 figurando
inscrita como sociedad unipersonal en el Registro Mercantil desde dicho ejercicio. Su domicilio
social y fiscal esta ubicado en Madrid.

La sociedad tiene como actividad principal la concesion de créditos hipotecarios. Su objeto
social le permite asimismo realizar las actividades propias de un Establecimiento Financiero de
Crédito.

En el mes de noviembre de 1999, [a Entidad abrié una Sucursal en Portugal para la distribucién
de créditos hipotecarios a particulares.

Asimismo, durante e] ejercicio 2004 se abrid una nueva Sucursal en Grecia, en la cual se
paralizd practicamente ia produccién en el Gitimo trimestre del ejercicio 2011.

La Sociedad forma parte del grupo UCI cuya sociedad dominante UCI, S.A. es residente en
Madrid (Espafia) y formula y publica cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo UCI correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014, asi como los correspondientes informes de gestién y de auditoria, se han depositado en
el Registro Mercanti! de Madrid.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2014 han sido formuladas por los
Administradores en la reunién de su Consejo de Administracion, celebrada el dia 18 de febrero
de 2015. Las cuentas anuales individuales de UCI E.F.C. correspondientes al ejercicio 2014 se
someteran a la aprobacién por la Junta General de Accionistas durante el primer semestre del
ejercicio 2015. No obstante, el Consejo de Administracion entiende que dichas cuentas anuales
individuales serdn aprobadas sin cambios.

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio 2013 fueron formuladas por los
Administradores en la reunién de su Consejo de Administracién, celebrada el dia 28 de febrero
de 2014, que fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas, celebrada el 4 de junio de
2014,

El marco de informacién financiera aplicable al Grupo es el establecido en:

- El Codigo de Comercio y la demas legislacién mercantil.

- La Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, sobre normas de
informacion publica y reservada y modelos de estados financieros de entidades de
crédito (en adelante Circular 4/2004), y sus sucesivas actualizaciones vy
modificaciones.

\ 2
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CLASE 8°

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de contabilidad y
Auditoria de cuentas.
- Elresto de normativa contable que resulte de aplicacion.

Las cuentas anuales de UCI| E.F.C. se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacién obligatoria gue
tienen un efecto significativo en éstas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera a 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones, de
los ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo, que se han producido en el gjercicio anual terminado en esa fecha.

Los principales principios contables y criterios de valoracién que se han aplicado en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2014 se indican en la Nota 11. No existe
ningun principio contable ni criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en dichas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

La aprobacion en el mes de junio de 2013 de |a Directiva CRDIV y el Reglamento UE CRRIV
obligan a adaptar [a legislacién espafola, por lo que se ha aprobado la Ley 10/14 de 26 de
junio, sobre la supervision y solvencia de las entidades de crédito.

De acuerdo con la nueva definicion de Entidad Financiera, los Establecimientos Financieros de
Crédito quedan excluidos de dicha definicién.

El régimen juridico de las EFC sera desarrollado de manera especifica mediante una Ley que
en la actualidad esta en fase de anteproyecto, la cual realizara las adaptaciones oportunas
para que puedan continuar con [a actividad que vienen realizando actualmente.

Este anteproyecto establece no obstante la obligacién para las EFC en relaciéon a las
participaciones significativas, adecuacion e incompatibilidad de cargos, Gobierno Corporativo,
remuneraciones y solvencia.

El Proyecto de Ley prevé a su vez incluir una disposicién adicional previendo que las EFC
actuales puedan ser transformadas en Bancos, mediante un procedimiento simplificado.

Comparacidn de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, tnica y exclusivamente
a efectos comparativos con [a informacion relativa al ejercicio 2014, las cifras referidas al
ejercicio 2013.

3. CAMBIOS Y ERRORES EN LOS CRITERIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su caso,
estimaciones para la valoracidn de determinados activos, pasivos, ingrescs, gastos vy
compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccidén de la Entidad y ratificadas por sus
Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

\5
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Pérdidas por deterioro de determinados activos

La vida (til aplicada al Activo material y Activo intangible
El valor razonable de determinados activos no cotizados
La recuperabilidad de los activos fiscales

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 sobre las partidas afectadas, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier
sentido en los proximos ejercicios. Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en la correspondiente cuenta
de pérdidas y ganancias.

4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién propondré a la Junta General de Accionistas la aprobacién del
resultado del ejercicio 2014 que asciende a 2.667 miles de euros de pérdidas y su traspaso a
resultados negativos de ejercicios anteriores.

5. RECURSOS PROPIOS MINIMOS

Hasta el 31 de diciembre 2013, la Circular 3/2008 del Banco de Espaiia, de 22 de mayo, y sus
sucesivas actualizaciones, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos,
regulaba los requerimientos de recursos propios minimos que habian de mantener las
entidades de crédito espaficlas — tanto a titulo individual como de grupo consolidade — vy la
forma en la que han de determinarse tales recursos propios.

El 27 de junio 2013 se publicé en el Boletin Oficial de la Unién Europea la nueva regulacion
sobre requerimientos de capital (denominada CRD 1V}, con aplicacién a partir del uno de enero
2014, compuesta por:

- La Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de credito y las empresas de
inversion y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE

- El Reglamento UE n°® 575/2013, de 26 de junio 2013, del Parlamento Europeo y del
Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y por el que se modificaba el Reglamento UE n° 648/2012.

Las Directivas tienen que ser traspuestas al ordenamiento juridico espariol, mientras que los
reglamentos de la Unidn Europea son de aplicaciéon inmediata desde su entrada en vigor.

En Espafia, el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafol a la normativa de la Unidn Europea en materia de supervision
y solvencia de entidades financieras, realizé una transposicion parcial al derecho espafiol de la
Directiva 2013/36/UE y habilité al Banco de Espafia, en su disposicion final quinta, para hacer
uso de las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales en el
Reglamento UE n® 575/2013.
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Por tanto, a partir del uno de enero de 2014, han quedado derogadas las disposiciones de la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia que vayan en contra de ia normativa europea antes
mencionada. Adicionalmente, el 5 de febrero 2014 se publicé la Circular 2/2014 de Banco de
Espafia por la que el Banco de Espafia hizo uso de alguna de las opciones regulatorias de
caracter permanente previstas en dicho reglamento.

Asimismo, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de las
entidades de crédito, ha continuado con la transposicion de la CRD {V al ordenamiento juridico
espanol.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios minimos que
han de mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a nivel individual como a nivel
consolidado, y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los
distintos procesos de autoevalaucién del capital que deben de realizar.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establecen las mencionadas Circulares
se calculan en funcion de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito y dilucidn (en funcién de
los activos, compromisos y demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a
sus importes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc.}, al riesgo de contraparte y de
posicidén y liquidacidon correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio (en
funcién de la posicidn global neta en divisas) y al riesgo operacional. Asimismo, [a Entidad esta
sujeta a los limites de concentracién de riesgos establecidos en la normativa.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y durante dichos egjercicios, los recursos propios
computables individuales y consolidados, excedian de los requeridos por la normativa en vigor
en cada momento.

6. INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIO E INFORMACION ADICIONAL

a) Segmentacion por lineas de negocio:

El negocio fundamental de UCI, S.A,, E.F.C es el negocio hipotecario, sin que existan
otras lineas de negocio significativas.

b) Segmentaciéon por ambito geografico:

l.a Entidad dispone de Sucursal en Portugal (produccion de 71,7 y 48,6 M€ a 31 de
diciembre de 2014 y 2013 respectivamente) y Grecia (1,91 y 1,71 M€ a 31 de diciembre
de 2014 v 2013 respectivamente). El resto de la actividad es en territorio nacional
(185,04 y 198,09 M€ a 31 de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente).

c) Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, ni en ningln momento durante los mismos, la
Entidad ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se
contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1985, de 14 de julio, del Ministerio
de Economia y Hacienda.

d) Coeficiente de reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Entidad cumplia con los minimos exigidos para
este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.
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7. DEBER DE LEALTAD Y RETRIBUCIONES A LOS ADMINISTRADORES Y DEL
PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION DE LA ENTIDAD

Durante el ejercicio 2014 y 2013, los miembros del Consejo de Administracidn no han
devengado importe alguno en concepto de dietas, ni la sociedad tiene contraida obligacién
alguna en materia de pensiones o pago de primas de seguros respecto de los miembros
presentes o pasados del Consejo de Administracion.

En cumplimiento con lo establecido en el articulo 229.3 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (LSC), aprobado por el Real Decreto legislativo 1/2010, de 2 de julio, los
Administradores han comunicado a ia Sociedad que no hay situaciones de conflicios de
intereses, directos o indirectos, con el interés de la sociedad.

Por otra parte, con el fin de reforzar la transparencia, han declarado la siguiente informacién
referente a ellos mismos y a sus personas vinculadas, a las que se refiere el ariiculo 231 de la
1L.SC, de conformidad con el articulo 229.2 de la LSC:

- Relativa a participaciones en sociedades cuyo objeto social es idéntico, analogo ©
complementario al desarrollado por la Sociedad, asi como los cargos, funciones y
actividades desemperiados y/o realizados en las mismas.

Nombre y Socledad Cargo % Namero
Apellidos participacién de
Acciones
José& Marla Espi Martinez Bance Santander Director General 392.665
Santander Consumer Finance,5.A. Consejero -
Santander de Lease 8.A, Presidente . .
Ucl, SA Consejero - .
M. Thierry Laborde BNFP Paribas Personal Finance Presidente , Director General y Administrador <0,01% 5
Banco Cetelem SA Administrador - -
Findomestic Banca SpA Administrador - -
BNF Paribas Real Estate Miernbro del Consejo de Seguimiento - -
BN# Paribas Cardif Administrador <0,01% 1
Sygma Banque Presidente del Consejo de Administracidn -
UCI SA Consgjero - -
LASER Presidente del Consejo de Administracién <0,01% 1
LASER CONFINOGA Presidente del Consejo de Administracion <0,01% 1

Banco BNP Paribas Persenal Finance Administrader - -
Carrefour Bangue Administrader - -
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Nombre y Socledag Cargo % Nimero
Apellidos participacion de
Acciones
M Alaln Van Groenendael BNP Paribas Personal Finance (France} Director General Adjunto y Administrador - -
Findomestic Banca Administrador - -
Cetelem CR Presidente del Consejo de Supervisién - -
Commetz Finane {Allemagne) Miembro del Consejo de Supervision - -
Banco Cetelem (Espafia) Administrad